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Indien: En stormakt i vardande 
- men lång väg att gå  

 
• Den indiska ekonomin växer i god takt, 

främst tack vare de reformer som ge-
nomförts de senaste 15 åren. Även om 
regeringsmakten vilar på en brokig 
vänsterkoalition är uppslutningen 
bakom reformstrategin bred.  

• Budgeten visar underskott, som dock 
är hanterbara. De största hindren för 
den ekonomiska utvecklingen är den 
undermåliga infrastrukturen samt fat-
tigdomen på landsbygden. Stelheter 
på arbetsmarknaden hämmar också 
delar av industrin och bromsar direkt-
investeringarna. 

• Dynamiken och potentialen är ändå så 
stor att den goda tillväxten bör kunna 
fortsätta länge än. Inom några decen-
nier är Indien en av världens tre störs-
ta ekonomier. 
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Kontrasternas land 
råÇÉê=ëÉéíÉãÄÉê=OMMR=ÖÉåçãÑ∏êÇÉ=Éå=ëí∏êJ
êÉ=Öêìéé=Ñ∏êÉíê®Ç~êÉ=Ñ∏ê=åçêÇáëâí=å®êáåÖëäáî=
Éå=êÉë~=íáää=fåÇáÉåI=~åçêÇå~Ç=~î=pb_K=aÉäÉJ
Ö~íáçåÉå=Ó=ëçã=äÉÇÇÉë=~î=j~êÅìë=t~ääÉåJ
ÄÉêÖ=Ó=íê®ÑÑ~ÇÉ=Éå=áãéçåÉê~åÇÉ=ë~ãäáåÖ=
ÉâçåçãÉêI=éçäáíáâÉêI=àçìêå~äáëíÉê=ã=ÑäK==
=
aÉåå~=mj=ë~ãã~åÑ~íí~ê=ãáå~=ÉÖå~=áåíêóÅâ=
Ñê™å=êÉë~åK=aÉí=®ê=ÇçÅâ=çã∏àäáÖí=~íí=é™=å™Öê~=
Ñ™=ëáÇçê=ÖÉ=Éå=ë~ãã~åÜ™ääÉå=ÄáäÇ=~î=à®ííÉJ
ä~åÇÉíK=hçåíê~ëíÉêå~=®ê=ë™=Éåçêã~=Ó=ã™åÖ~=
Ü®îÇ~ê=~íí=ÇÉí=®ê=àìëí=ã™åÖÑ~äÇ=çÅÜ=ÇáîÉêëáJ
íÉí=ëçã=â®ååÉíÉÅâå~ê=fåÇáÉåK=i~åÇÉí=Ü~ê=Éå=

ã™åÖíìëÉå™êáÖ=Üáëíçêá~K=aÉí=®ê=Éå=âçåíáJ
åÉåíI=U=Ö™åÖÉê=ë™=ëíçê=ëçã=pîÉêáÖÉ=çÅÜ=ãÉÇ=
NOM=Ö™åÖÉê=ÑäÉê=áåî™å~êÉK=aÉí=ãóääê~ê=çÅÜ=
îáÄêÉê~êK=eÉíí~å=çÅÜ=áåíÉåëáíÉíÉåI=ÇçÑíÉêå~I=
Ñ®êÖÉêå~=çÅÜ=âçåíê~ëíÉêå~=®ê=ÇÉí=ëçã=ëä™ê=
Éãçí=ÄÉë∏â~êÉå=Ñê™å=ÇÉí=äáää~I=î®äçêÇå~ÇÉ=
çÅÜ=âóäáÖ~=pîÉêáÖÉK=fåÇáÉå=Ü~ê=Öä∏Ç~åÇÉ=
ÜÉí~=∏âå~êI=íêçéáëâ=êÉÖåëâçÖ=çÅÜ=î®êäÇÉåë=
Ü∏Öëí~=ÄÉêÖëâÉÇà~K=a®ê=Ñáååë=Éå=Éåçêãí=ëçJ
ÑáëíáâÉê~Ç=çÅÜ=î®äìíÄáäÇ~Ç=∏îÉêâä~ëëI=ë~ãíáJ
ÇáÖí=ëçã=Éíí=é~ê=ÜìåÇê~=ãáäàçåÉê=ã®ååáëâçê=
ÑçêíÑ~ê~åÇÉ=®ê=~å~äÑ~ÄÉíÉêK=a®ê=Ñáååë=ÑÉåçJ
ãÉå~ä=êáâÉÇçã=é~ê~Ç=ãÉÇ=óííÉêëí~=å∏ÇK=a®ê=
Ñáååë=Éå=Éåçêã=Äêçâ~Ç=~î=ëéê™â=çÅÜ=êÉäáÖáJ
çåÉêK=lÅÜ=Ç®ê=Ñáååë=ëéàìíëéÉíëíÉâåçäçÖá=ëáÇ~=
îáÇ=ëáÇ~=ãÉÇ=ëíÉå™äÇÉêëíÉâåáâK==
=
fåÖÉå=ÉåâÉä=~å~äóë=Ñ∏êã™ê=Ç®êÑ∏ê=ÖêÉéé~=
ÜÉäÜÉíÉåK=g~Ö=Éêâ®ååÉê=çÑ∏êÄÉÜ™ääë~ãí=~íí=
ãáå~=Ñ∏êë∏â=~íí=Ü®ê=Ñ™åÖ~=å™Öê~=Ñ™=îáâíáÖ~=
íêÉåÇÉê=ë®âÉêí=ãáëë~ê=~åÇê~K==
=
Reformpolitiken biter 
iáâî®ä=âî~êëí™ê=áåíêóÅâÉí=~î=Éå=å~íáçå=ëçã=
ìåÇÉê=ÇÉ=ëÉå~ëíÉ=NR=™êÉå=î~äí=åó=î®ÖI=çÅÜ=
~íí=ÇÉíí~=åì=ÖÉê=êÉëìäí~í=á=Ñçêã=~î=Éå=ÜÉäí=åó=
ëà®äîãÉÇîÉíÉåÜÉí=çÅÜ=ëíóêâ~K=aÉ=Ñ∏êëí~=QR=
™êÉå=~î=ÇÉå=éçëíâçäçåá~ä~=éÉêáçÇÉå=ENVQTJ
NVVNF=â®ååÉíÉÅâå~ÇÉë=~î=Ñ∏êëí=g~ï~Ü~êä~ä=
kÉÜêìë=çÅÜ=Ç®êÉÑíÉê=Ü~åë=ÇçííÉê=fåÇáê~=
d~åÇÜáë=Ñ∏êë∏â=~íí=ÄóÖÖ~=Éå=ë®êëâáäÇI=áåÇáëâ=
ëçÅá~äáëãI=ãÉÇ=çãÑ~íí~åÇÉ=êÉÖäÉêáåÖ~êI=éêçJ
íÉâíáçåáëã=çÅÜ=ÅÉåíê~äëíóêÇ=äáÅÉåëÖáîåáåÖ=
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EÒäáÅÉåÅÉ=ê~àÒFK=qáääî®ñíÉå=î~ê=ëî~ÖI=çÅÜ=
â∏éâê~ÑíÉå=ëíÉÖ=Ä~ê~=ä™åÖë~ãíK=
=
f=Ä∏êà~å=~î=NVVMJí~äÉí=ä~ÇÉë=âìêëÉå=çãK=aÉå=
ìíä∏ë~åÇÉ=Ñ~âíçêå=î~ê=Éå=Çàìé=Éâçåçãáëâ=
âêáëI=Ç®ê=fåÇáÉå=î~Åâä~ÇÉ=é™=Öê®åëÉå=íáää=
ëí~íëÄ~åâêìííK=cáå~åëãáåáëíÉê=j~åãçÜ~å=
páåÖÜ=Eá=Ç~Ö=éêÉãá®êãáåáëíÉêF=ÇêÉî=Ç™=áÖÉJ
åçã=Éå=ëíê~íÉÖá=Ñ∏ê=~îêÉÖäÉêáåÖI=Ç®ê=~ääí=ÑäÉê=
ëÉâíçêÉê=ÉÑíÉê=Ü~åÇ=∏ééå~ÇÉë=Ñ∏ê=âçåâìêJ
êÉåëK=qìää~êå~=ë®åâíÉë=çÅÜ=ëóëíÉãÉí=ãÉÇ=
äáÅÉåëÖáîåáåÖ=Ü~ê=á=ëíçêí=ëÉíí=~îëâ~ÑÑ~íëK=
j~êÖáå~äëâ~ííÉêå~=Ü~ê=ë®åâíëK=aÉ=ëíçê~=ëí~íJ
äáÖ~=Ñ∏êÉí~ÖÉå=Ü~ê=Ä∏êà~í=éêáî~íáëÉê~ëK==
=
píê~íÉÖáå=Ü~ê=äÉÖ~í=Ñ~ëíI=ë™î®ä=ìåÇÉê=ÇÉí=ëÉå~=
NVVMJí~äÉí=EÇ™=ä~åÇÉí=ëíóêÇÉë=~î=Éå=âç~äáíáçå=
âêáåÖ=ÜáåÇìé~êíáÉí=_gmF=ëçã=á=Ç~Ö=EÇ™=âçåJ
ÖêÉëëé~êíáÉí=êÉÖÉê~ê=íáääë~ãã~åë=ãÉÇ=Éå=
ÄêçâáÖ=~ääá~åë=~î=î®åëíÉêé~êíáÉêFK=bíí=~îÖ∏J
ê~åÇÉ=î®Öëâ®ä=î~ê=Éå=âçåàìåâíìêëî~Åâ~=
NVVSJVTI=Ç™=ÇÉí=îáë~ÇÉ=ëáÖ=~íí=ÇÉå=~îêÉÖäÉJ
ê~ÇÉ=Éâçåçãáå=âä~ê~ÇÉ=åÉÇÖ™åÖÉå=ÜóÖÖJ
äáÖíK=a®êÉÑíÉê=íçÖ=~îêÉÖäÉêáåÖ~êå~=åó=Ñ~êíI=
çÅÜ=Ñ∏êÉí~ÖÉå=ëâóåÇ~ÇÉ=é™=~åëíê®åÖåáåÖ~êJ
å~=~íí=∏â~=éêçÇìâíáîáíÉíÉåK==
=
oÉëìäí~íÉí=Ü~ê=Ääáîáí=Éå=ëíÉÖêáåÖ=~î=_kmJ
íáääî®ñíÉåI=íáää=Å~=T=éêçÅÉåí=™êäáÖÉåI=Éå=í~âí=
ëçã=ÉåäáÖí=ÇÉ=ÑäÉëí~=ÄÉÇ∏ã~êÉ=®ê=Ñìääí=ã∏àäáÖ=
~íí=å™=Ó=â~åëâÉ=í=ç=ã=∏îÉêíê®ÑÑ~=Ó=®îÉå=ÇÉí=
âçãã~åÇÉ=ÇÉÅÉååáÉíK=p~ãíáÇáÖí=Ü~ê=ÄÉJ
ÑçäâåáåÖëíáääî®ñíÉå=~îí~Öáí=å™Öçí=çÅÜ=éÉêJ
Å~éáí~JáåâçãëíÉå=ëíáÖáí=âê~ÑíáÖíK=jÉÇÉäâä~ëJ
ëÉå=çãÑ~íí~ê=á=Ç~Ö=ORMJPMM=ãáäàçåÉê=éÉêëçJ
åÉêI=çÅÜ=î®ñÉê=ãÉÇ=Å~=OR=ãáäàçåÉê=çã=™êÉíK=
=
qáääî®ñíÉå=®ê=ÄêÉíí=Ä~ëÉê~ÇI=çÅÜ=ÄóÖÖÉê=é™=
ë™î®ä=áåÇìëíêá=ëçã=íà®åëíÉëÉâíçêK=eìëÜ™ääëJ
ëé~ê~åÇÉí=äáÖÖÉê=Ü∏ÖíI=çÅÜ=â~éáí~äáåÑä∏ÇÉå~=
®ê=ÄÉíóÇ~åÇÉI=á=ëóååÉêÜÉí=Ñê™å=ÇÉå=ëíçê~=
Çá~ëéçê~å=~î=áåÇáÉê=á=ìíä~åÇÉí=ëçã=ÄÉê®âå~ë=
ëâáÅâ~=ÜÉã=Å~=PM=ãÇê=Ççää~ê=çã=™êÉí>=
=

Stora utmaningar 
fåÇáÉå=ëí™ê=ÉãÉääÉêíáÇ=áåÑ∏ê=ÑäÉê~=ìíã~åáåÖJ
~êK=aÉ=~îÖ∏ê~åÇÉ=ê∏ê=ÇÉå=~Öê~ê~=Ñ~ííáÖÇçJ
ãÉå=ë~ãí=áåÑê~ëíêìâíìêÉåK=
=
 fåÑê~ëíêìâíìêÉå=Ó=î®Öå®íI=ÉåÉêÖáÇáëíêáJ

ÄìíáçåI=íÉäÉå®í=ãã=Ó=®ê=ìåÇÉêã™äáÖK=
fåíÉ=ãÉê=®å=Å~=P=éêçÅÉåí=~î=_km=Ö™ê=™êJ
äáÖÉå=íáää=áåÑê~ëíêìâíìêáåîÉëíÉêáåÖ~êI=
îáäâÉí=â~å=à®ãÑ∏ê~ë=ãÉÇ=Å~=T=éêçÅÉåí=á=
háå~=EÇÉëëìíçã=Ñê™å=Éå=ÄÉíóÇäáÖí=Ü∏ÖêÉ=
åáî™FK=oÉëìäí~íÉí=®ê=~íí=äçÖáëíáâ=çÅÜ=ä~J
ÖÉêÜ~åíÉêáåÖ=Ñ∏êëî™ê~ëI=ë~ãíáÇáÖí=ëçã=
Ñ∏êÉí~Ö=çÑí~=Çê~ÄÄ~ë=~î=ëí∏êåáåÖ~ê=á=
ÉåÉêÖáíáääÑ∏êëÉäåK=aÉå=çãçÇÉêå~=áåÑê~J
ëíêìâíìêÉå=®ê=Éå=Ñ~âíçê=ëçã=âä~êí=ÄêçãJ
ë~ê=áåÑä∏ÇÉí=~î=ìíä®åÇëâ~=ÇáêÉâíáåîÉJ
ëíÉêáåÖ~êK=pà®äî=ÑáÅâ=à~Ö=ìééäÉî~=éêçJ
ÄäÉãÉí=é™=ãáâêçéä~åÉíI=Ç™=à~Ö=é™=aÉäJ
Üáë=ÑäóÖéä~íë=Ó=Éíí=ÄóÖÖÉ=ëçã=íóÅâë=Ü™äJ
ä~ë=ë~ãã~å=~î=ëå∏êÉå=çÅÜ=íìÖÖìããá=Ó=
ÑáÅâ=ëÉ=ãáå=êÉëî®ëâ~=í~ÖÖ~ë=ãÉÇ=âìÑáëJ
â~=Ü~åÇëâêáîå~=ä~éé~êK=s~êÉÑíÉê=ÇÉå=
å~íìêäáÖíîáë=Ñ∏êëî~åå=é™=ÜÉãêÉë~åÁ=
=

 c~ííáÖÇçãÉå=é™=ä~åÇëÄóÖÇÉå=®ê=ÑçêíJ
Ñ~ê~åÇÉ=ÉåçêãI=ãÉÇ=ìíÄêÉÇÇ=ìåÇÉêJ
å®êáåÖ=çÅÜ=Ü∏Ö=ëé®ÇÄ~êåëÇ∏ÇäáÖÜÉíK=
fåÖÉí=~åå~í=ä~åÇ=á=î®êäÇÉå=Ü~ê=äáâ~=
ã™åÖ~=Ñ~ííáÖ~=áåî™å~êÉ=ëçã=fåÇáÉåK=
häáã~íÉí=Ó=ãÉÇ=çãî®ñä~åÇÉ=íçêâ~=çÅÜ=
ãçåëìåêÉÖå=Ó=Ö∏ê=àçêÇÄêìâÉí=ÄÉêçÉåÇÉ=
~î=™äÇÉêÇçãäáÖ~=ÄÉî~ííåáåÖëëóëíÉã=çÅÜ=
ë™êÄ~êí=Ñ∏ê=î®ÇÉêäÉâÉåK=k®ê=ãçåëìåë®J
ëçåÖÉå=Ü®êçã™êÉí=Ö~î=çî~åäáÖí=äáíÉ=
êÉÖåI=íçêâ~ÇÉ=Éå=ëíçê=ÇÉä=~î=ëâ∏êÇ~êå~=
Äçêí=çÅÜ=_kmJíáääî®ñíÉå=ÄäÉî=Ü~äî~åå~å=
éêçÅÉåíÉåÜÉí=ä®ÖêÉK==

=
píçê=ÉåáÖÜÉí=ê™ÇÉê=çã=~íí=íáääî®ñíÉå=ã™ëíÉ=
Ääá=®å=ÄêÉÇ~êÉ=çÅÜ=äóÑí~=®îÉå=ÇÉ=Ñ~ííáÖ~=ìíÉ=
á=Äó~êå~K=lã=áåíÉ=íáääî®ñíÉå=å™ê=ÒåÉÇ™íÒ=
âçããÉê=âäóÑíçêå~=~íí=Ääá=Ñ∏ê=ëíçê~=çÅÜ=Ä~ÅâJ
ä~ëÜÉå=Ñê™å=ÇÉ=Ñ~ííáÖ~=~íí=Ääá=î™äÇë~ãK=aÉ=
ëã™=àçêÇÄêìâÉå=ã™ëíÉ=ë™äÉÇÉë=ãÉâ~åáëÉê~ë=
çÅÜ=ãçÇÉêåáëÉê~ëK=jÉå=ÇÉí=Ñ∏êìíë®ííÉê=Éå=
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ëå~ÄÄ=íáääî®ñí=çÅâë™=á=ëí®ÇÉêå~I=Çáí=ÇÉ=ÑêáJ
ëí®ääÇ~=Ä∏åÇÉêå~=ëâ~=Ñäóíí~K=a®êÑ∏ê=âê®îë=
çÅâë™=Éíí=ÑìåÖÉê~åÇÉ=ëçÅá~äí=ëâóÇÇëå®í=Ó=
ãÉÇ=îáÇÜ®åÖ~åÇÉ=ÑìåÖÉê~åÇÉ=ëâ~ííÉìééJ
Ä∏êÇ=Ó=å®ê=ÇÉå=Ö~ãä~=ëà®äîÑ∏êë∏êà~åÇÉ=ÄóJ
ÖÉãÉåëâ~éÉå=ëâ~=Éêë®íí~ë=~î=ìêÄ~å=éÉåJ
åáåÖÉâçåçãáK=
=
qáää=ÇÉíí~=âçããÉê=ÖáîÉíîáë=~ää~=~åÇê~=ìíã~J
åáåÖ~ê=ëçã=Éå=ëå~ÄÄ=ÄÉÑçäâåáåÖëíáääî®ñí=
ãÉÇÑ∏êI=ë™ëçã=~íí=ÄóÖÖ~=ìí=Ü®äëçî™êÇ=çÅÜ=
ìíÄáäÇåáåÖ=á=Éå=í~âí=ëçã=ã∏àäáÖÖ∏ê=ëíáÖ~åÇÉ=
ìíÄáäÇåáåÖëåáî™=çÅÜ=Ä®ííêÉ=ÑçäâÜ®äë~K=
=
Den ekonomiska politiken 
m™=ãÉÇÉää™åÖ=ëáâí=â~å=ëí~íëÄìÇÖÉíÉå=Ääá=Éíí=
ÄÉâóããÉêK=_ìÇÖÉíìåÇÉêëâçííÉí=®ê=Å~=Q½=
éêçÅÉåí=~î=_kmX=íáää=ÇÉí=âçããÉê=ìåÖÉÑ®ê=
äáâ~=ãóÅâÉí=é™=ÇÉäëí~íëåáî™K=aÉå=âçåëçäáÇÉJ
ê~ÇÉ=çÑÑÉåíäáÖ~=ëÉâíçêåë=ëâìäÇ=ìééÖ™ê=íáää=
ÇêóÖí=UM=éêçÅÉåí=~î=_km=çÅÜ=Ü~ê=ëíáÖáí=ÇÉ=
ëÉå~ëíÉ=™êÉåK==
=
s~äìí~ÑçåÇÉå=fjc=Äêìâ~ê=á=ëáå~=ìíî®êÇÉJ
êáåÖ~ê=~î=fåÇáÉå=™íÉêâçãã~åÇÉ=êÉâçãJ
ãÉåÇÉê~=Éå=ëíê~ã~êÉ=ÄìÇÖÉíéçäáíáâK=aÉå=
~ääã®åå~=ìééÑ~ííåáåÖÉå=á=fåÇáÉå=®ê=ÇçÅâ=~íí=
ìåÇÉêëâçííÉí=á=Ç~Ö=áåíÉ=ìíÖ∏ê=å™Öçí=~ääî~êJ
äáÖí=ÜáåÇÉêK=råÇÉêëâçííÉí=Ü~ê=Ñ~ääáí=ÇÉ=ëÉJ
å~ëíÉ=™êÉåI=ÇÉå=ìåÇÉêäáÖÖ~åÇÉ=íáääî®ñíÉå=®ê=
ëí~êâ=çÅÜ=ê®åíçêå~=ä™Ö~K=aÉå=çÑÑÉåíäáÖ~=ëÉâJ
íçêå=®ê=íáää=óííÉêãÉê~=îáëëç=äáíÉå=Eëí~íÉåë=ìíJ
ÖáÑíÉê=ìééÖ™ê=Ä~ê~=íáää=NQ=éêçÅÉåí=~î=_km=
çÅÜ=ëâ~ííÉíêóÅâÉí=®ê=áåíÉ=ãÉê=®å=NM=éêçÅÉåíFK=
oÉÖÉêáåÖÉå=ãÉå~ê=Ç®êÑ∏ê=~íí=ã~å=Ü~ê=íáÇ=é™=
ëáÖ=~íí=Öê~Çîáë=ÄêáåÖ~=åÉÇ=ìåÇÉêëâçííÉíI=ë™=
ä®åÖÉ=ëçã=íáääî®ñíí~âíÉå=â~å=Ü™ää~ë=ìééÉK=
=
m~êä~ãÉåíÉí=Ü~ê=~åí~Öáí=Éå=ãÉÇÉäÑêáëíáÖ=ëíê~J
íÉÖá=EcáëÅ~ä=oÉëéçåëáÄáäáíó=~åÇ=_ìÇÖÉí=j~J
å~ÖÉãÉåí=^ÅíFI=ÉåäáÖí=îáäâÉå=ÇÉí=ëí~íäáÖ~=
ÄìÇÖÉíìåÇÉêëâçííÉí=ëâ~=ãáåëâ~ë=ãÉÇ=MIP=
éêçÅÉåíÉåÜÉíÉê=éÉê=™ê=ÇÉ=å®êã~ëíÉ=Ñóê~=
™êÉåK=bå=ÇÉä=á=ëíê~íÉÖáå=®ê=áåÑ∏ê~åÇÉí=~î=Éå=
ÉåÜÉíäáÖ=ãçãëI=ëçã=Ñ∏êÉåâä~ê=ëâ~ííÉìééJ

Ä∏êÇÉå=çÅÜ=ë~ååçäáâí=âçããÉê=~íí=ãÉÇÑ∏ê~=
êÉà®äí=∏â~ÇÉ=ëâ~ííÉáåí®âíÉêK=
=
Statens budgetunderskott 
Procent av BNP 

=
=
a~ÖÉåë=ÄìÇÖÉíìåÇÉêëâçíí=Ñáå~åëáÉê~ë=á=ÜìJ
îìÇë~â=îá~=áåÜÉãëâ=ìééä™åáåÖK=bå=ëå~ÄÄí=
î®ñ~åÇÉ=î~äìí~êÉëÉêî=Eëçã=á=Ç~Ö=ìééÖ™ê=íáää=
Å~=NQM=ãÇê=Ççää~êF=Ü~ê=ã∏àäáÖÖàçêí=~íí=ã~å=
âìåå~í=ëâóåÇ~=é™=~ãçêíÉêáåÖ~êå~=é™=ÇÉ=
Ö~ãä~=ìíä~åÇëëâìäÇÉêå~K=f=Ç~Ö=®ê=ä~åÇÉíë=
åÉííçéçëáíáçå=á=ëíçêí=ëÉíí=åçää=Ó=Ñ∏ê=Ä~ê~=ÑÉã=
™ê=ëÉÇ~å=î~ê=ìíä~åÇëëâìäÇÉå=Ñóê~=Ö™åÖÉê=ë™=
ëíçê=ëçã=î~äìí~íáääÖ™åÖ~êå~K==
=
fåÑä~íáçåÉå=Ü~ê=Öê~Çîáë=ëàìåâáí=Ñê™å=åáî™Éê=
∏îÉê=NM=éêçÅÉåí=Ñ∏êÉ=êÉÑçêãéçäáíáâÉåI=íáää=
Ç~ÖÉåë=PJQ=éêçÅÉåíK=aÉ=ëíáÖ~åÇÉ=çäàÉéêáëÉêJ
å~=Ü~ê=®ååì=áåíÉ=ëä~Öáí=áÖÉåçã=á=Ü∏ÖêÉ=áåÑä~J
íáçåK=hçãÄáå~íáçåÉå=~î=ä™Ö=áåÑä~íáçå=çÅÜ=
î~äìí~áåÑä∏ÇÉ=Ü~ê=Ñ∏êëí®êâí=fåÇáÉåë=âêÉÇáíJ
î®êÇáÖÜÉíK=pâáääå~ÇÉå=ãÉää~å=ÇÉ=áåÇáëâ~=
ê®åíçêå~=çÅÜ=ê®åíçêå~=á=Ü™êÇî~äìí~ä®åÇÉê=
Ü~ê=Ñ~ääáí=âê~ÑíáÖíX=á=Ç~Ö=äáÖÖÉê=ëíóêê®åí~å=é™=
R=éêçÅÉåí=çÅÜ=ÇÉ=ä™åÖ~=çÄäáÖ~íáçåëê®åíçêå~=
é™=âå~ééí=T=éêçÅÉåíK==
=
o®åíÉíêÉåÇÉå=®ê=Ñ∏ê=å®êî~ê~åÇÉ=ìéé™íêáâJ
í~Ç=é™=ÖêìåÇ=~î=ëí~êâ=âçåàìåâíìê=E_kmJ
íáääî®ñíÉå=ëÉê=ìí=~íí=ä~åÇ~=é™=∏îÉê=T=éêçÅÉåí=á=
™êFI=ëíáÖ~åÇÉ=íáääÖ™åÖëéêáëÉê=çÅÜ=ëå~ÄÄ=âêÉJ
Çáííáääî®ñí=EâêÉÇáíÖáîåáåÖÉå=íáää=ÇÉí=éêáî~í~=
å®êáåÖëäáîÉí=∏â~ê=Ñ=å=ãÉÇ=OR=éêçÅÉåí=á=™êëJ
í~âíFK=
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=
_~åâëóëíÉãÉí=®ê=ëí~ÄáäíI=ãÉÇ=ä™Ö~=âêÉÇáíJ
Ñ∏êäìëíÉêK=^åÇÉäÉå=Ç™äáÖ~=ä™å=Ü~ê=Ñ~ääáí=íáää=Å~=
R=éêçÅÉåí=~î=ÇÉå=ìíÉëí™ÉåÇÉ=ä™åÉëíçÅâÉåK=
s~äìí~å=Ó=êìéáÉå=Ó=®ê=åìãÉê~=~îêÉÖäÉê~ÇI=
ãÉå=ÅÉåíê~äÄ~åâÉå=áåíÉêîÉåÉê~ê=Ç™=çÅÜ=Ç™I=
å®ê=ã~å=~åëÉê=~íí=ÇÉëë=ëî®åÖåáåÖ~ê=®ê=
∏îÉêÇêáîÉí=ëíçê~K=qêÉåÇÉå=®ê=Éå=Öê~Çîáë=
~ééêÉÅáÉêáåÖ=~î=fko=ÖÉåíÉãçí=rpaK=
=
Inflation 
Årlig förändring av KPI 
=

 c.o.p 12 months
Source: EcoWin
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=
=
Världens största demokrati 
fåÇáÉå=ÄÉê∏ããÉê=ëáÖ=~î=~íí=Ü~=Éå=î®ä=ÑìåÖÉJ
ê~åÇÉ=ÇÉãçâê~íáI=çÅÜ=î~äÉå=®ê=çåÉâäáÖÉå=
î®êäÇÉåë=ëí∏êëí~=ìééîáëåáåÖ=á=ÇÉãçâê~íáäçJ
Öáëíáâ=Ó=ãÉÇ=ÜìåÇê~í~äë=ãáäàçåÉê=ê∏ëí~åÇÉI=
ãáäàçåÉê=î~äÑìåâíáçå®êÉê=çÅÜ=ÜìåÇê~íìëÉåJ
í~äë=î~ääçâ~äÉêK=aÉãçâê~íáå=®ê=Çàìéí=Ñ∏êJ
~åâê~ÇI=çÅÜ=óííê~åÇÉÑêáÜÉíÉå=íêóÖÖ=Ó=áåÇáëJ
â~=ãÉÇá~=®ê=Ñêáëí™ÉåÇÉI=~êíáâìäÉê~ÇÉ=çÅÜ=
ëí®åÇáÖí=é™=ÜìÖÖÉíK=
=
m~êíáëóëíÉãÉí=ëâáäàÉê=ëáÖ=é™í~ÖäáÖí=Ñê™å=pîÉJ
êáÖÉëK=£îÉê=QMM=é~êíáÉê=ëí®ääÇÉ=ìéé=á=Ñàçä™êÉíë=
î~äI=çÅÜ=á=Ç~Ö=Ñáååë=∏îÉê=QM=é~êíáÉê=êÉéêÉëÉåJ
íÉê~ÇÉ=á=é~êä~ãÉåíÉíK=jÉå=å™Öçå=íóÇäáÖ=Ü∏J
ÖÉêJî®åëíÉêJìééÇÉäåáåÖ=®ê=ëî™ê=~íí=ìêëâáäà~K=
m~êíáÉêå~=®ê=ëå~ê~êÉ=î~äÑ∏êÄìåÇI=çÑí~ëí=
ÖêìééÉê~ÇÉ=âêáåÖ=Éå=êÉÖáçåI=Éå=ë®êÑê™Ö~=

ÉääÉê=Éå=Ñ~ãáäàK=p~ã~êÄÉíÉ=áåÖ™ë=çÅÜ=ÄêóíëI=
âçÜ~åÇÉä=äÉÇÉê=íáää=ëí®åÇáÖí=åó~=~ääá~åëÉêK=
aÉí=éçäáíáëâ~=ä~åÇëâ~éÉí=ëâáÑí~ê=Ç®êÑ∏ê=ëí®åJ
ÇáÖíK==
=
qî™=ëí∏êêÉ=ÖêìééÉêáåÖ~ê=â~å=ÇçÅâ=ìêëâáäà~ëK=
aÉå=ëáíí~åÇÉ=êÉÖÉêáåÖë~ääá~åëÉå=ÄÉëí™ê=EëÉJ
Ç~å=î~äÉí=OMMQF=~î=Éíí=NRJí~ä=é~êíáÉê=ãÉÇ=
hçåÖêÉëëé~êíáÉí=ëçã=íóåÖëí~=~âí∏êK=lééçëáJ
íáçåÉå=ÖêìééÉê~ë=âêáåÖ=ÜáåÇìé~êíáÉí=_gmI=
îáäâÉí=ÇçÅâ=áåíÉ=íÉê=ëáÖ=ëçã=ë®êÇÉäÉë=êÉäáJ
Öá∏ëí=áåÑäìÉê~í=å®ê=ÇÉí=Öê~åëâ~ë=å®êã~êÉK=
=
s®ëíäáÖ~=ãÉÇá~=ÄÉëâêÉî=áåäÉÇåáåÖëîáë=ãÉÇ=
ëíçê~=âêáÖëêìÄêáâÉê=êáëâÉå=ãÉÇ=ÇÉå=ê™Ç~åÇÉ=
êÉÖÉêáåÖë~ääá~åëÉåX=~íí=î®åëíÉêé~êíáÉêI=áåâäìJ
ëáîÉ=âçããìåáëíÉêå~I=áåÖáÅâ=á=êÉÖÉêáåÖëìåJ
ÇÉêä~ÖÉí=ëâìääÉ=Ó=ÜÉííÉ=ÇÉí=Ó=Üçí~=êÉÑçêãéçJ
äáíáâÉåK=_∏êëÉå=Ñ∏ää=âê~ÑíáÖí=á=éìê=ëâê®ÅâK=p~åí=
®ê=~íí=í~âíÉå=á=éêáî~íáëÉêáåÖ~êå~=ë~âí~í=áåI=
çÅÜ=~íí=ëí∏êêÉ=Ü®åëóå=í~ë=íáää=ÇÉ=ëí~êâ~=Ñ~ÅâJ
Ñ∏êÉåáåÖ~êå~=á=áåÇìëíêáåK=c∏ê=å®êî~ê~åÇÉ=
é™Ö™ê=çÅâë™=ëíêÉàâÉêI=Ç®ê=Ñ~ÅâÑ∏êÉåáåÖ~êå~=á=
ÇÉ=ëí~íäáÖ~=Ñ∏êÉí~ÖÉå=éêçíÉëíÉê~ê=ãçí=í®åâí~=
éêáî~íáëÉêáåÖ~êK=jÉå=Ñ∏ê=Éå=ìíçãëí™ÉåÇÉ=íÉê=
ëáÖ=ëâáääå~ÇÉêå~=ãÉää~å=ÇÉ=íî™=ÜìîìÇÖêìéJ
éÉêáåÖ~êå~=á=áåêáâÉëéçäáíáâÉå=®åÇ™=ëçã=ëã™K=
hçããìåáëíÉêå~=ã™=í~ä~=ãÉÇ=ê∏Ç~=Äçâëí®J
îÉêI=ãÉå=Ç®ê=ÇÉ=ëà®äî~=Ü~ê=ÇÉå=äçâ~ä~=ã~âJ
íÉå=Ó=á=s®ëíÄÉåÖ~äÉå=Ó=ÇêáîÉê=ÇÉ=ë~ãã~=
Éâçåçãáëâ~=éçäáíáâ=ëçã=hçåÖêÉëëé~êíáÉíI=
ãÉÇ=ÑêáòçåÉê=çÅÜ=ÜÉä~=âáíÉíK==
=
råÇÉê=î™êí=ÄÉë∏â=ã∏ííÉ=îá=™íëâáääáÖ~=éçäáíáJ
âÉê=Ñê™å=ÑäÉê~=çäáâ~=é~êíáÉê=çÅÜ=ÇÉí=î~ê=ëä™J
ÉåÇÉ=Üìê=~ää~I=ìí~å=ìåÇ~åí~ÖI=ÄÉâ®åÇÉ=ëáÖ=
íáää=ÇÉå=ê™Ç~åÇÉ=êÉÑçêãëíê~íÉÖáåK=pâáääå~J
ÇÉêå~=äáÖÖÉê=á=êÉíçêáâI=í~âíáâ=çÅÜ=íÉãéçI=áåíÉ=
á=ÇÉå=ä™åÖëáâíáÖ~=áåêáâíåáåÖÉåK=oÉÑçêãëíê~J
íÉÖáå=Ü~ê=Öáîáí=ë™=íóÇäáÖ~=Ñ∏êÇÉä~ê=Ó=çÅÜ=Éå=
ë™=ìééÉåÄ~ê=â®åëä~=~î=å~íáçåÉääí=ëà®äîãÉÇJ
îÉí~åÇÉ=çÅÜ=ëíçäíÜÉí=Ó=~íí=ÇÉå=áåíÉ=ä®åÖêÉ=
áÑê™Ö~ë®ííë=~î=å™Öçå=äÉÇ~åÇÉ=éçäáíáëâ=âê~ÑíK=
=
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Direktinvesteringarna 
råÇÉê=ëÉå~êÉ=™ê=Ü~ê=fåÇáÉå=Ääáîáí=~ííê~âíáîí=
ëçã=ÇÉëíáå~íáçå=Ñ∏ê=çÑÑëÜçêáåÖ=çÅÜ=çìíëçìêJ
ÅáåÖ=áåçã=íà®åëíÉå®êáåÖ~êK=aáêÉâíáåîÉëíÉêJ
áåÖ~êå~=®ê=äáâî®ä=ëã™=á=à®ãÑ∏êÉäëÉ=ãÉÇ=háå~=
ER=ãÇê=Ççää~ê=êÉëéÉâíáîÉ=SM=ãÇê=ìåÇÉê=
OMMQFK=jÉå=ê®âå~ë=®îÉå=éçêíÑ∏äàáåîÉëíÉêáåÖJ
~ê=çÅÜ=â~éáí~äÑä∏ÇÉå=Ñê™å=ìíä~åÇëÄçÉåÇÉ=áåI=
ãÉê=®å=Ü~äîÉê~ë=ëâáääå~ÇÉåK=lÅÜ=í~ê=ã~å=
Ü®åëóå=íáää=~íí=Éå=ëíçê=ÇÉä=~î=ÇÉ=âáåÉëáëâ~=
ÇáêÉâíáåîÉëíÉêáåÖ~êå~=ìíÖ∏êë=~î=Ñäóâí~ÇÉ=
éÉåÖ~ê=ëçã=íî®íí~íë=ìíçãä~åÇë=çÅÜ=ëâáÅâ~íë=
íáääÄ~â~=Ääáê=ÇÉå=®å=ãáåÇêÉK=
=
ûåÇ™=Ö™ê=ÇÉí=áåíÉ=~íí=âçãã~=áÑê™å=~íí=ÇáJ
êÉâíáåîÉëíÉêáåÖ~êå~=ìíÖ∏ê=Éå=ÄÉëîáâÉäëÉK=
fjc=ìêëâáäàÉê=ÑäÉê~=Ñ∏êâä~êáåÖ~ê=íáää=~íí=ÇÉ=®ê=
ë™=é~ëë=ëã™K=_êáëíÉê=á=áåÑê~ëíêìâíìêÉå=Ü~ê=
êÉÇ~å=å®ãåíë=çÅÜ=®ê=ÇÉí=ãÉëí=ìééÉåÄ~ê~=
ëâ®äÉíK=bíí=~åå~í=®ê=ëíêáâí~=~êÄÉíëã~êâå~ÇëJ
ä~Ö~ê=Ó=Éíí=~êî=Ñê™å=êÉÖäÉêáåÖëíáÇÉå=ëçã=áåíÉ=
∏îÉêÖáîáíëK=aÉí=Ü~åÇä~ê=Ñê~ãÑ∏ê=~ääí=çã=Éå=
ëçêíë=áåÇáëâ=i^pI=ëçã=Ö∏ê=ÇÉí=ëî™êí=~íí=~îJ
ëâÉÇ~=~êÄÉí~êÉ=Ó=îáäâÉí=çÅâë™=ãáåëâ~ê=ÄÉJ
êÉÇîáääáÖÜÉíÉå=~íí=~åëí®ää~K=oÉÖÉêáåÖÉå=Ü~ê=
í~Öáí=Éå=ÇÉä=~î=âêáíáâÉå=~Ç=åçí~ã=çÅÜ=Ñ∏êë∏J
âÉê=åì=~ííê~ÜÉê~=ëí∏êêÉ=Ñä∏ÇÉå=ÖÉåçã=~íí=
ëâ~é~=ÑêáòçåÉê=ãÉÇ=ä®ÖêÉ=ëâ~ííÉê=çÅÜ=Ñ®êêÉ=
êÉÖäÉêáåÖ~êK=e®ê=â~å=ã~å=Ñ∏êî®åí~=ëáÖ=Ü™êJ
Ç~=Ñ~ÅâäáÖ~=Ñ∏êëî~êëëíêáÇÉêK=
=
bêÑ~êÉåÜÉíÉêå~=~î=~êÄÉíëã~êâå~Çëä~ÖëíáÑíJ
åáåÖÉå=®ê=ÇçÅâ=Ää~åÇ~ÇÉK=c∏ê=ÇÉí=Ñ∏êëí~=
Ö®ääÉê=ä~Ö~êå~=Ä~ê~=~êÄÉí~êÉ=á=áåÇìëíêáåI=ãÉJ
Ç~å=ÜÉä~=ÇÉå=ëå~ÄÄî®ñ~åÇÉ=íà®åëíÉëÉâíçêå=
®ê=ìåÇ~åí~ÖÉå=Eëâ®äÉí=íáää=ÇÉåå~=ã®êâäáÖ~=
éê~ñáë=®ê=~íí=ä~ÖëíáÑíåáåÖÉå=âçã=íáää=êÉÇ~å=
NVQUI=Ç™=áåÇìëíêáå=ÄÉÑ~åå=ëáÖ=f=éçäáíáëâí=ÑçJ
âìë=çÅÜ=Éå=ëå~ÄÄî®ñ~åÇÉ=éêáî~í=íà®åëíÉëÉâJ
íçê=áåíÉ=~ääë=âìåÇÉ=Ñ∏êìíëÉëFK=bå=ÜÉä=ÇÉä=Ñ∏êÉJ
í~ÖI=ë™î®ä=ìíä®åÇëâ~=ëçã=áåÜÉãëâ~I=Ö™ê=
Ç®êÑ∏ê=êìåí=ä~ÖÉå=ÖÉåçã=~íí=ÜÉäí=ëçåáâ~=Ä~ê~=
~åëí®ää~=Òíà®åëíÉã®åÒ=EãÉÇ=äáíÉ=ÇáÑÑìë~=ÇÉJ
ÑáåáíáçåÉêFK=
=

c∏ê=ÇÉí=~åÇê~=Ñáååë=Öçíí=çã=ÉñÉãéÉä=é™=Üìê=
áåíÉ=ãáåëí=ìíä®åÇëâ~=Ñ∏êÉí~Ö=ëçã=Éí~ÄäÉê~í=
ëáÖ=á=fåÇáÉå=®åÇ™=ëâ~é~í=ãóÅâÉí=ÖçÇ=ä∏åJ
ë~ãÜÉíI=çÅâë™=á=áåÇìëíêáåK=aÉí=Ä∏ê=é™éÉâ~ë=
~íí=ä∏åë~ãÜÉíÉå=á=áåÇáëâí=å®êáåÖëäáî=äáÖÖÉê=
Ü∏ÖêÉ=®å=á=háå~ëK=f=î™ê=ÇÉäÉÖ~íáçå=Ñ~ååë=
ÑäÉê~=êÉéêÉëÉåí~åíÉê=Ñ∏ê=Ñ∏êÉí~Ö=ãÉÇ=ãóÅâÉí=
ä∏åë~ãã~=çéÉê~íáçåÉê=á=fåÇáÉåK=ióÅâçë~ãJ
ã~ëí=íóÅâíÉë=ÇÉ=î~ê~=ëçã=âçåÅÉåíêÉê~í=ëáÖ=
é™=Ü∏ÖíÉâåáëâI=áåÖÉåà∏êëí®í=áåÇìëíêáÉää=îÉêâJ
ë~ãÜÉíK==
=
Industrin – starkare än du tror 
a®ê=Ñáååë=ÇÉå=åáëÅÜ=ëçã=ã™åÖ~=ÄÉÇ∏ã~êÉ=
ëÉê=ëçã=ÇÉå=Ñê®ãëí~=Ñ∏ê=fåÇáÉåK=^íí=Ä~ê~=
âçåâìêêÉê~=ãÉÇ=ä™Ö~=âçëíå~ÇÉê=®ê=ëî™êíI=
ãÉÇ=háå~=ëçã=Éí~ÄäÉê~Ç=ä™Öâçëíå~ÇëéêçÇìJ
ÅÉåíK=^íí=Ä~ê~=Ñ∏êäáí~=ëáÖ=é™=fq=EëÉ=åÉÇ~åF=
ê®ÅâÉê=áåíÉK=jÉå=ÇÉí=®ê=Éíí=Ñ~âíìã=~íí=fåÇáÉå=
Ü~ê=Éå=ëíçê=çÅÜ=î®äìíÄáäÇ~Ç=áåÖÉåà∏êëâ~ÇÉêI=
ãÉÇ=Ü∏Ö=ã~íÉã~íáëâ=çÅÜ=íÉâåáëâ=âçãéÉJ
íÉåëK=aÉí=í~ä~ê=Ñ∏ê=~íí=ä~åÇÉíë=âçãé~ê~íáî~=
Ñ∏êÇÉä~ê=äáÖÖÉê=á=íÉâåáëâí=~î~åÅÉê~Ç=îÉêâJ
ëí~ÇëáåÇìëíêá=Ó=ÉääÉêI=ëçã=Éå=~î=ÇÉ=áåÇáëâ~=
Ñ∏êÉí~ÖëäÉÇ~êÉ=îá=íê®ÑÑ~ÇÉ=ìííêóÅâíÉ=ÇÉíW=
ÒÑ∏êã™Ö~å=~íí=ìíåóííà~=Ü∏ÖíÉâåçäçÖá=á=Éå=
Éâçåçãá=ãÉÇ=ä™Ö~=ä∏åÉâçëíå~ÇÉêÒK==
=
Industriproduktion 
Procentuell årlig tillväxt 
 

 
 
qî®êíÉãçí=î~Ç=ã™åÖ~=íêçê=Ü~ê=çÅâë™=áåÇìJ
ëíêáå=îìñáí=ëí~êâí=ìåÇÉê=ëÉå~êÉ=™êK=mêçÇìâJ
íáçåë∏âåáåÖÉå=áåçã=íáääîÉêâåáåÖëáåÇìëíêáå=
Ü~ê=ÇÉí=ëÉå~ëíÉ=™êÉí=î~êáí=ÇêóÖí=NM=éêçÅÉåíI=
ãÉÇ=ÄáäáåÇìëíêáåë=ëå~ÄÄ~=Éñé~åëáçå=ëçã=
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ÇÉí=ãÉëí=íóÇäáÖ~=ÉñÉãéäÉíK=cê™å=~íí=Ü~=î~êáí=
Ñê®ãëí=ìåÇÉêäÉîÉê~åí∏ê=Ü~ê=ÇÉå=áåÇáëâ~=
ÄáäáåÇìëíêáå=Ó=Ää=~=í~Åâ=î~êÉ=ëíçê~=ÇáêÉâíáåJ
îÉëíÉêáåÖ~ê=Ó=Ääáîáí=Éå=ÄÉíóÇ~åÇÉ=Éñéçêí∏ê=
~î=Ñ®êÇáÖ~=Äáä~êK=
=
fåÇìëíêáåë=Éñé~åëáçå=Ü~ê=çÅâë™=êÉëìäíÉê~í=á=
ÖçÇ=ä∏åë~ãÜÉí=ë~ãí=Éå=âê~ÑíáÖ=Ä∏êëìééJ
Ö™åÖK=sáåëíÉêå~=Ñ∏ê=ÇÉ=NMM=Ñ∏êÉí~Ö=ëçã=áåJ
Ö™ê=á=_çãÄ~ó=EjìãÄ~áF=píçÅâ=bñÅÜ~åÖÉë=
å~íáçåÉää~=áåÇÉñ=ëíÉÖ=ãÉÇ=PM=éêçÅÉåí=ìåÇÉê=
OMMQI=çÅÜ=ã~êâå~Çëî®êÇÉí=é™=Ä∏êëÉå=Ü~ê=
ãÉê=®å=íêÉÇìÄÄä~íë=ÇÉ=ëÉå~ëíÉ=Ñóê~=™êÉåK=aÉ=
ÖçÇ~=îáåëíÉêå~=Ü~ê=ãÉÇÑ∏êí=~íí=î®êÇÉêáåÖJ
~êå~=ÑçêíÑ~ê~åÇÉ=®ê=Ö~åëâ~=ä™Ö~X=mLbJí~äÉí=
ä™Ö=îáÇ=Ü~äî™êëëâáÑíÉí=é™=NQK=
=
Mumbaibörsen 
100-index 
=

Source: EcoWin
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=
En IT-stormakt 
qêçíë=áåÇìëíêáÉää~=Ñê~ãÖ™åÖ~ê=®ê=ÇÉí=®åÇ™=
fåÇáÉåë=fqJëÉâíçê=ëçã=Çê~Öáí=íáää=ëáÖ=ëí∏êëí=
ìééã®êâë~ãÜÉíK=aáêÉâí=ÉÑíÉê=ÜÉãâçãëíÉå=
íáää=bìêçé~=ÇÉäíçÖ=à~Ö=îáÇ=Éíí=ã∏íÉ=á=_êóëëÉä=
ãÉÇ=brJâçããáëëáçåÉåë=Éâçåçãáëâ~=ê™ÇJ
Öáî~êÖêìééK=ûãåÉí=î~ê=çìíëçìêÅáåÖ=çÅÜ=
âçåâìêêÉåëâê~ÑíW=Üìê=âä~ê~ê=ëáÖ=bìêçé~=ãçí=
âáåÉëáëâ=áåÇìëíêá=çÅÜ=áåÇáëâ=íà®åëíÉéêçÇìâJ
íáçå\=lÅÜ=å®ê=à~Ö=îÉÅâ~å=ÉÑíÉê=ÄÉë∏âíÉ=
t~ëÜáåÖíçå=Ñ∏ê=fjcë=™êëã∏íÉ=ëíçÇ=qÜçã~ë=

cêáÉÇã~åë=åó~=ÄÉëíëÉääÉê=qÜÉ=ïçêäÇ=áë=Ñä~í=
Ñê~ãëâóäí~Ç=á=~ää~=ÄçâÜ~åÇä~êI=âå∏âÑìää=
ãÉÇ=êÉéçêí~ÖÉ=çã=Äççã~åÇÉ=áåÇáëâ~=íà®åëJ
íÉÑ∏êÉí~ÖK=
=
aÉå=ëí~êâ~=fqJíáääî®ñíÉå=Ü~ê=ëáå=ÖêìåÇ=á=fåJ
ÇáÉåë=íê~ÇáíáçåÉää~=áåÖÉåà∏êëâçãéÉíÉåë=Ó=PS=
éêçÅÉåí=~î=~ää~=ëçã=ÇáëéìíÉê~ê=á=å~íìêîÉíÉåJ
ëâ~éÉê=á=rp^=®ê=áåÇáÉê=Ó=é~ê~í=ãÉÇ=Éå=
ëå~ÄÄî®ñ~åÇÉ=ìåÖ=ÄÉÑçäâåáåÖ=ëçã=í~ä~ê=
ÉåÖÉäëâ~K=bñé~åëáçåÉå=Ü~ê=î~êáí=ëí~êâ=áåçã=
íÉäÉâçã=çÅÜ=ëçÑíï~êÉI=ãÉå=çÅâë™=Ñ∏ê=Å~ää=
ÅÉåíÉêë=çÅÜ=~åÇê~=Ä~ÅâJçÑÑáÅÉJÑìåâíáçåÉêK=
açÅâ=ëâ~=ã~å=î~ê~=ãÉÇîÉíÉå=çã=~íí=ìééJ
ëîáåÖÉí=Ü~ê=âçããáí=Ñê™å=Éå=ä™Ö=åáî™=çÅÜ=~íí=
ëÉâíçêå=®å=ë™=ä®åÖÉ=®ê=äáíÉå=á=~Äëçäìí~=í~äK=
=
qáääî®ñíÉå=®ê=ÉãÉääÉêíáÇ=ëå~ÄÄK=fåíÉêå~íáçJ
åÉääí=âçåâìêêÉåëâê~ÑíáÖ~=fqJâäìëíÉê=Ü~ê=
îìñáí=ìéé=á=jìãÄ~á=çÅÜ=_~åÖ~äçêÉK=k™Öê~=
~î=ÇÉ=äÉÇ~åÇÉ=Ñ∏êÉí~ÖÉå=ë~íë~ê=ÉñíêÉãí=Ü™êí=
é™=~íí=ìíîÉÅâä~=ÄìëáåÉëë=éêçÅÉëë=çìíëçìêJ
ÅáåÖ=E_mlFI=Çîë=ÑìåâíáçåÉê=Ñ∏ê=êÉÇçîáëåáåÖI=
ã~áäÜ~åíÉêáåÖI=fqJëìééçêí=ÉíÅ=ÉíÅK=i∏åÉJ
âçëíå~ÇÉå=Ñ∏ê=ë™Ç~å~=Ä~ÅâJçÑÑáÅÉJÑìåâJ
íáçåÉê=á=fåÇáÉå=®ê=Å~=NR=éêçÅÉåí=~î=î~Ç=ÇÉå=
®ê=á=rp^I=çÅÜ=ÉñéçêíÉå=áåçã=ÇÉå=Ü®ê=ëÉâJ
íçêå=Ü~ê=íêÉÇìÄÄä~íë=ìåÇÉê=ÇÉ=ëÉå~ëíÉ=Ñóê~=
™êÉåK=e®ê=âäáîÉê=ã~å=åì=ëå~ÄÄí=ìéé™í=f=Ñ∏êJ
®ÇäáåÖëî®êÇÉK=ríîÉÅâäáåÖëâçëíå~ÇÉêå~=®ê=
ä™Ö~I=çÅÜ=ÑäÉê~=Ü∏Öâî~äáí~íáî~=ìåáîÉêëáíÉí=
éìãé~ê=ìí=ÜìåÇê~íìëÉåí~äë=åó~=ÅáîáäáåÖÉåJ
à∏êÉê=éÉê=™êK=j~å=í~ä~ê=åì=~ääí=çÑí~êÉ=çã=
hml=EÒhåçïäÉÇÖÉ=mêçÅÉëë=lìíëçìêÅáåÖÒF=á=
ëí®ääÉí=Ñ∏ê=_ml=çÅÜ=ëáâí~ê=é™=~íí=í~=∏îÉê=~ääí=
ÑäÉê=~î~åÅÉê~ÇÉ=ÑìåâíáçåÉê=Ñê™å=Ñ∏êÉí~Ö=á=
s®ëíI=ë™ëçã=ìåÇÉêîáëåáåÖ=∏îÉê=fåíÉêåÉíK=bå=
~î=f_jë=áåÇáÉåÅÜÉÑÉê=ÄÉê®íí~ÇÉ=Ñ∏ê=çëë=~íí=
Ü~åë=ÇçííÉê=îáää=Ñäóíí~=íáää=rp^=Ó=ÒÑ∏ê=Ç™=â~å=
à~Ö=çìíëçìêÅ~=ä®ñä®ëåáåÖÉå=íáää=fåÇáÉåÒÁ=
=
e®ê=îÉêâ~ê=éçíÉåíá~äÉå=î~ê~=ëíçêK=j~å=Ü~ê=
å™íí=âêáíáëâ=ã~ëë~=á=fqJâäìëíêÉåI=çÅÜ=ÑäÉê~=
ëíçê~=áåíÉêå~íáçåÉää~=Ñ∏êÉí~Ö=Ñäóíí~ê=ëáå~=î~ëJ
ë~ëíÉ=ìíîÉÅâäáåÖë~îÇÉäåáåÖ~ê=íáää=fåÇáÉåK=bíí=
ÉñÉãéÉä=®ê=àìëí=f_jX=ã~å=Ü~ê=å®ëí~å=PM=MMM=
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~åëí®ääÇ~=á=fåÇáÉå=çÅÜ=~åí~äÉí=ëíáÖÉê=ëå~ÄÄíK=
cäÉê~=ÄÉê®âåáåÖ~ê=îáë~ê=~íí=cçrJâçëíJ
å~ÇÉêå~=®ê=QMJRM=éêçÅÉåí=~î=ÇÉã=á=s®ëí=Ó=
çÅÜ=~íí=âî~äáíÉíÉå=åçêã~äí=®ê=Ü∏ÖêÉ>=
=
Den stora grannen i norr 
bå=à®ãÑ∏êÉäëÉ=ãÉÇ=háå~=Ääáê=å~íìêäáÖíîáë=
çìåÇîáâäáÖK=i®åÇÉêå~=®ê=å®ëí~å=äáâ~=ëíçê~=
ENIP=êÉëéÉâíáîÉ=NIN=ãáäà~êÇÉê=áåî™å~êÉFI=ÇÉJ
ê~ë=ãçÇÉêå~=Üáëíçêá~=Ä∏êà~ÇÉ=ë~ãíáÇáÖí=
ENVQV=êÉëéÉâíáîÉ=NVQTF=çÅÜ=á=Ä™Ç~=Ñ~ääÉå=î~ê=
ëí~êíéìåâíÉå=ìíÄêÉÇÇ=Ñ~ííáÖÇçã=çÅÜ=Éå=~ÖJ
ê~ê=ÉâçåçãáK=
=
aÉå=âáåÉëáëâ~=êÉÑçêãéçäáíáâÉå=Ä∏êà~ÇÉ=ÇçÅâ=
Éíí=ÇêóÖí=ÇÉÅÉååáìã=Ñ∏êÉ=fåÇáÉåë=ENVTU=êÉJ
ëéÉâíáîÉ=NVVNFI=çÅÜ=háå~=Ü~ê=Ç®êÉÑíÉê=Ñ∏êJ
ÇìÄÄä~í=ëáå=_km=éÉê=Å~éáí~=á=Ñ∏êÜ™ää~åÇÉ=íáää=
fåÇáÉåK=háå~ë=áåÇìëíêáéêçÇìâíáçå=çÅÜ=ÉñJ
éçêí=Ü~ê=î®ñí=ÄÉíóÇäáÖí=ëå~ÄÄ~êÉI=äáâëçã=
ÇáêÉâíáåîÉëíÉêáåÖ~ê=çÅÜ=ë~íëåáåÖ~ê=é™=áåÑê~J
ëíêìâíìêK=pçã=Éíí=êÉëìäí~í=Ü~ê=ãÉÇÉääáîëJ
ä®åÖÇÉå=ëíáÖáí=ãÉê=çÅÜ=ä®ëâìååáÖÜÉíÉå=∏â~í=
ëå~ÄÄ~êÉ=á=háå~K=^åÇÉäÉå=ëçã=äÉîÉê=ìåÇÉê=
ÇÉå=ÉñíêÉã~=Ñ~ííáÖÇçãëÖê®åëÉå=EÉå=áåâçãëí=
é™=rpa=N=éÉê=Ç~ÖF=®ê=OR=éêçÅÉåí=á=fåÇáÉå=
ãçí=NM=éêçÅÉåí=á=háå~K=
=
jÉå=fåÇáÉå=äáÖÖÉê=ä™åÖí=Ñê~ã=î~Ç=Ö®ääÉê=
ëÉêîáÅÉ=çÅÜ=_mlK=bñéçêíÉå=~î=íà®åëíÉê=®ê=
ÄÉíóÇäáÖí=ëí∏êêÉ=®å=háå~ëK=oÉÑçêãéçäáíáâÉå=
Ü~ê=Äìêáí=Ñêìâí=çÅÜ=_kmJíáääî®ñíÉå=Ü~ê=ÇÉ=
ëÉå~ëíÉ=™êÉå=å®êã~í=ëáÖ=háå~ëK=ríä®åÇëâ~=
Ñ∏êÉí~Ö=ëäáééÉê=éáê~íâçéáÉêáåÖK=pâóÇÇÉí=Ñ∏ê=
®Ö~åÇÉê®ííÉå=®ê=ëí~êâ~êÉ=çÅÜ=ê®ííëë®âÉêÜÉJ
íÉå=®ê=ëí∏êêÉ=®å=á=háå~=Ó=®îÉå=çã=Äóê™âê~íáå=
Ö∏ê=~íí=ê®ííîáë~åë=âî~êå~ê=ã~ä=ä™åÖë~ãíK=
fåÇáÉå=Ü~ê=ÜÉäí=~ÅÅÉéíÉê~í=tqlë=êÉÖÉäîÉêâK=
m™=ä®åÖêÉ=ëáâí=íçêÇÉ=ÇÉëë~=Ñ~âíçêÉê=Ó=çÅÜ=
ã∏àäáÖÉå=çÅâë™=ÇÉ=ÇÉãçâê~íáëâ~=áåëíáíìíáçJ
åÉêå~=á=îáÇ~êÉ=ãÉåáåÖ=Ó=ëíáãìäÉê~K=aÉå=
ëå~ÄÄ~êÉ=ÄÉÑçäâåáåÖëíáääî®ñíÉå=ãÉÇÑ∏ê=çÅâJ
ë™=~íí=fåÇáÉå=é™=ëáâí=Ü~ê=éçíÉåíá~ä=~íí=ÉâçJ
åçãáëâí=âå~éé~=áå=é™=háå~K=oáãäáÖÉå=
âçããÉê=çÅâë™=å®êáåÖëëíêìâíìêÉå=~íí=Ääá=ãÉê=
äáâ~êí~Ç=f=ÇÉ=Ä™Ç~=ä®åÇÉêå~I=Ç™=fåÇáÉå=ë~íë~ê=

ãÉê=é™=Ü∏ÖíÉâåçäçÖáëâ=áåÇìëíêáéêçÇìâíáçå=
ãÉÇ~å=háå~ë=áåÇìëíêá=∏â~ê=íà®åëíÉáååÉÜ™ääÉí=
çÅÜ=Ääáê=ãÉê=cçrJáåíÉåëáîK=
=
ríêáâÉëéçäáíáëâí=é™Ö™ê=Éíí=å®êã~åÇÉ=ÖÉåíJ
Éãçí=ÇÉ=Ö~ãä~=íê®íçÄê∏ÇÉêå~=háå~=çÅÜ=m~J
âáëí~åK=råÇÉê=kÉÜêì=çÅÜ=fåÇáê~=d~åÇÜá=
ëíçÇ=fåÇáÉå=å®ê~=pçîàÉíìåáçåÉåI=ãÉå=ëÉÇ~å=
ãìêÉåë=Ñ~ää=Ü~ê=fåÇáÉå=íóÇäáÖí=Ñäóíí~í=ëáÖ=
∏îÉê=íáää=ÇÉå=~ãÉêáâ~åëâ~=áåÑäóí~åÇÉëÑ®êÉåK=
f=Ç~Ö=ëÉê=rp^=fåÇáÉå=ëçã=Éå=îáâíáÖ=~ääáÉê~Ç=
á=â~ãéÉå=ãçí=íÉêêçêáëãÉåK=p~ãíáÇáÖí=Ñ∏êÄÉJ
Ü™ääÉê=ëáÖ=fåÇáÉå=ê®ííÉå=~íí=ë®âê~=íáääÖ™åÖÉå=
íáää=ÉåÉêÖáI=Ää=~=ÖÉåçã=ë~ã~êÄÉíë~îí~ä=ãÉÇ=
fê~åK=e®ê=Ñáååë=Ñê~ãíáÇ~=âçåÑäáâíâ®ääçêK=
=
En enorm potential 
aÉå=ëå~ÄÄ~=íáääî®ñíÉå=çÅÜ=ÇÉå=î®ñ~åÇÉ=ÄÉJ
ÑçäâåáåÖÉå=áååÉÄ®ê=~íí=fåÇáÉåë=Éâçåçãá=á=
Ç~Ö=Ü~ê=Ääáîáí=î®êäÇÉåë=Ñà®êÇÉ=ëí∏êëí~I=ê®âå~í=
á=â∏éâê~ÑíK=lã=à®ãÑ∏êÉäëÉåçêãÉå=á=ëí®ääÉí=®ê=
_km=á=ä∏é~åÇÉ=Ççää~êI=Ü~ãå~ê=ä~åÇÉí=ÇçÅâ=
ÄÉíóÇäáÖí=ä®åÖêÉ=åÉÇ=é™=äáëí~å=Eé™=íçäÑíÉ=
éä~íëI=ÇìÄÄÉäí=ë™=ëíçêí=ëçã=pîÉêáÖÉFK=qêÉåJ
ÇÉå=®ê=íóÇäáÖí=ìéé™íêáâí~ÇK=_ä~åÇ=î®êäÇÉåë=
ëíçê~=ÉâçåçãáÉê=®ê=ÇÉí=Ä~ê~=háå~=ëçã=î®ñÉê=
ëå~ÄÄ~êÉK=aÉå=éçíÉåíáÉää~=íáääî®ñíÉå=â~å=
ìééëâ~íí~ë=íáää=Å~=T=éêçÅÉåíK=p~ãíäáÖ~=ä™åÖJ
ëáâíáÖ~=éêçàÉâíáçåÉê=∏îÉê=íáääî®ñí=ë®ÖÉê=Ñ∏äàJ
~âíäáÖÉå=~íí=fåÇáÉå=çã=å™Öê~=ÇÉÅÉååáÉê=
®îÉå=á=ä∏é~åÇÉ=éêáëÉê=âçããÉê=~íí=î~ê~=
î®êäÇÉåë=íêÉÇàÉ=ëí∏êëí~=ÉâçåçãáI=ÉÑíÉê=háå~=
çÅÜ=rp^K=
=
sá=ëçã=ÇÉäíçÖ=á=ÇÉå=åçêÇáëâ~=ÇÉäÉÖ~íáçåÉå=
ëäçÖë=~î=ÇÉå=ëíçäíÜÉí=çÅÜ=ëà®äîãÉÇîÉíÉåÜÉí=
ãÉÇ=îáäâÉå=fåÇáÉå=í~ä~ê=á=Ç~ÖK=j~å=ëÉê=ëáÖ=
ëçã=ÇÉå=å®ëí~=ëìéÉêã~âíÉå=Ó=å™Öçí=ëçã=
ÑáÅâ=ëóãÄçäáëâ=ÄÉäóëåáåÖ=Ç™=fåÇáÉå=í~Åâ~ÇÉ=
åÉà=íáää=ìíä®åÇëâí=Äáëí™åÇ=ÉÑíÉê=íëìå~ãáå=Ó=
çÅÜ=á=ëí®ääÉí=ëà®äî=ÉêÄà∏Ç=Üà®äé=íáää=Çê~ÄÄ~ÇÉ=
Öê~ååä®åÇÉêK==
=
qóÇäáÖ~ëí=ã®êâë=ÇÉå=åó~=çéíáãáëãÉå=á=ëóJ
åÉå=é™=ÄÉÑçäâåáåÖëíáääî®ñíÉåK=c∏ê=å™Öê~=ÇÉJ
ÅÉååáÉê=ëÉÇ~å=ë™Öë=ÇÉå=ëçã=ÇÉí=ëíçê~=ÜçíÉíI=
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çÅÜ=ëâê®ÅâëÅÉå~êáÉê=çã=ã~ëëî®äí=ã™ä~ÇÉë=
ìéé=~î=ÇçãÉÇ~ÖëéêçÑÉíÉêI=áåíÉ=Ä~ê~=á=s®ëíK=
p~åà~ó=d~åÇÜá=EÄêçê=íáää=o~àáîF=ÇêÉî=í=Éñ=ìåJ
ÇÉê=NVTMJí~äÉí=ãÉÇ=ëáå=ãçê=éêÉãá®êãáåáëJ
íÉêåë=ÖçÇ~=ãáååÉ=Éå=Äêìí~ä=íî™åÖëëíÉêáäáëÉJ
êáåÖëâ~ãé~åà=é™=ä~åÇëÄóÖÇÉåK=f=Ç~ÖI=Ç®êJ
ÉãçíI=ëÉë=ÄÉÑçäâåáåÖë∏âåáåÖÉå=ëçã=Éå=ëíçê=
íáääÖ™åÖK=e®äÑíÉå=~î=ÄÉÑçäâåáåÖÉå=®ê=ìåÇÉê=
OS=™ê=Ó=Ä~ê~=ÇÉí=Éå=Ñçäâã®åÖÇ=ÇìÄÄÉäí=ë™=
ëíçê=ëçã=ÜÉä~=rp^WëK=bå=Ñà®êÇÉÇÉä=~î=î®êäJ
ÇÉåë=Ä~êå=çÅÜ=ìåÖÇçã~ê=Äçê=á=fåÇáÉåI=å™J
Öçí=ëçã=á=ëáÖ=®ê=Éå=Ö~ê~åí=Ñ∏ê=~íí=ä~åÇÉíë=
ÖäçÄ~ä~=ÄÉíóÇÉäëÉ=âçããÉê=~íí=î®ñ~K=
=
iáâî®ä=Ü~ê=fåÇáÉå=ã™åÖ~=Ö™åÖÉê=Öàçêí=çéíáJ
ãáëíÉêå~=ÄÉëîáâå~K=bå=~åÉâÇçí=áääìëíêÉê~ê=
ÇÉå=Ö~ãä~=áåÇáëâ~=Äóê™âê~íáå=çÅÜ=ÇÉí=ä™åÖJ
ë~ãã~I=íê∏Ö~=fåÇáÉåK=aÉå=Ü~åÇä~ê=çã=ÉåÖJ
Éäëã~ååÉå=ëçã=ëâìääÉ=™â~=í™Ö=çÅÜ=ÑáÅâ=êÉÇ~=
é™=~íí=Ü~å=âìåÇÉ=î®äà~=ãÉää~å=î~åäáÖí=í™Ö=
çÅÜ=ëå~ÄÄí™ÖK=e~å=î~äÇÉ=ÇÉí=Çóê~êÉ=ëå~ÄÄJ

í™ÖÉíI=Ä~ê~=Ñ∏ê=~íí=ìééí®Åâ~=~íí=ÇÉí=ÖáÅâ=éêÉJ
Åáë=äáâ~=ä™åÖë~ãí=ëçã=ÇÉí=ÄáääáÖ~êÉ=~äíÉêå~íáJ
îÉíK=e~å=âä~Ö~ÇÉ=Ñ∏ê=ÇÉå=áåÇáëâÉ=âçåÇìâí∏J
êÉåW=ÒaÉí=Ü®ê=®ê=áåÖÉí=ëå~ÄÄí™ÖÒK=pî~êÉí==
ÄäÉîW=ÒgçI=ÇÉí=®ê=îáëëí=Éíí=ëå~ÄÄí™ÖK=aÉí=®ê=
Ä~ê~=ÇÉí=~íí=ÇÉí=Ö™ê=ä™åÖë~ãíÒK=
=
fåÇáÉå=î~ê=á=ÇÉÅÉååáÉê=Éíí=ëå~ÄÄí™Ö=ëçã=ÖáÅâ=
ä™åÖë~ãí=Ó=Éå=Éâçåçãá=ãÉÇ=Éåçêã=éçíÉåíáJ
~ä=ãÉå=ëçã=~äÇêáÖ=Ñ∏êã™ÇÇÉ=ìíåóííà~=ëáå~=
ã∏àäáÖÜÉíÉêK=f=Ç~Ö=Ü~ê=êÉÑçêãéçäáíáâÉå=Ñ™íí=
í™ÖÉí=~íí=~ÅÅÉäÉêÉê~K=ríëáâíÉêå~=®ê=ÖçÇ~=~íí=
ÇÉí=Ñê~ã∏îÉê=âçããÉê=~íí=Ääá=Éíí=êáâíáÖí=
ëå~ÄÄí™ÖK==

hä~ë=bâäìåÇ=
=
=
=
=
=

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ekonomisk Analys:   
Klas Eklund, chefekonom   +46 8 763 80 88 klas.eklund@seb.se 
Håkan Frisén, chef för Ekonomisk Analys  80 67 hakan.frisen@seb.se 
Ann Enshagen Lavebrink, ekonomassistent 80 77 ann.lavebrink@seb.se 
Olle Holmgren, ekonom 80 79 olle.holmgren@seb.se 
Mikael Johansson, ekonom 80 93 mikael.johansson@seb.se
Tomas Lindström, ekonom 82 97 tomas.z.lindstrom@seb.se 

 
 
Innehållet i denna rapport är baserat på uppgifter som av Banken bedöms vara pålitliga. Banken lämnar dock ingen garanti för 
fullständigheten eller riktigheten i dessa uppgifter. De som tar del av rapporten uppmanas att basera sina investeringsbeslut på 
undersökningar de själva bedömer vara nödvändiga. 
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