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Stabilitetspakt i sank, Lissabonfiasko 
och konstitution i fara: 
Europa på väg mot politisk kris?  
 
 
 Uppmjukningen av stabilitetspakten 

och bakslagen för Lissabonprocessen 
visar att den ekonomiska politiken på 
europanivå gått i stå.  

 De nationella politikerna har återtagit 
initiativet från Kommissionen.  

 Skulle den franska folkomröstningen 
om den nya europeiska konstitutionen 
ge ett Nej, kan EU hamna i en akut po-
litisk kris. 

 
 
En ointelligent pakt… 
=
c∏ê=~íí=ÇÉå=ÖÉãÉåë~ãã~=éÉååáåÖéçäáíáâÉå=
ëâ~=ÑìåÖÉê~=âê®îë=Éå=Ñáå~åëéçäáíáâ=ëçã=ÖÉê=
ÇÉå=ÉåëâáäÇ~=å~íáçåÉå=îáëë=ê∏êÉäëÉÑêáÜÉíI=
ãÉå=ë~ãíáÇáÖí=ë®âÉêëí®ääÉê=~íí=Ñáå~åëéçäáíáJ
âÉå=Ñ∏ê=ìåáçåÉå=ëçã=ÜÉäÜÉí=áåíÉ=Ääáê=~ääíÑ∏ê=
Éñé~åëáîK=pí~ÄáäáíÉíëé~âíÉåë=êÉÖäÉê=Ñ∏êë∏âíÉ=
ìééÑóää~=Ä™Ç~=ÇÉëë~=ã™ä=Ó=ãÉÇ=Ää~åÇ~í=êÉJ
ëìäí~íK=m~âíÉå=ÖàçêÇÉ=ÉìêçJë~ã~êÄÉíÉí=ã∏àJ
äáÖí=Eìí~å=é~âí=Ü~ÇÉ=qóëâä~åÇ=~äÇêáÖ=Ö™íí=
ãÉÇ=é™=Éå=ë™=ëíçê=î~äìí~ìåáçåFI=çÅÜ=bìêçJ
òçåÉå=Ü~ê=çÅâë™=ìééîáë~í=Éå=Ä®ííêÉ=ëíêìâíìJ
êÉää=Ä~ä~åë=á=ÇÉ=çÑÑÉåíäáÖ~=Ñáå~åëÉêå~=®å=Ä™ÇÉ=
rp^=çÅÜ=g~é~åK=
=
jÉå=ìåáçåÉå=®ê=ä™åÖí=áÑê™å=ã™äÉí=Ä~ä~åë=á=
ÇÉ=çÑÑÉåíäáÖ~=Ñáå~åëÉêå~K=aÉ=ëíçê~=ä®åÇÉêå~=á=

bìêçJòçåÉå=Ü~ê=ÇÉëëìíçã=ìééêÉé~ÇÉ=Ö™åÖJ
Éê=Äêìíáí=ãçí=êÉÖäÉêå~=á=ëí~ÄáäáíÉíëé~âíÉåK=
hçããáëëáçåÉåë=Ñ∏êêÉ=çêÇÑ∏ê~åÇÉ=mêçÇá=
Ñ∏êâä~ê~ÇÉ=ãáëëäóÅâ~åÇÉí=ãÉÇ=~íí=é~âíÉå=á=
ÇÉëë=ìêëéêìåÖäáÖ~=ìíÑçêãåáåÖ=î~ê=Ñ∏ê=ÒçáåJ
íÉääáÖÉåíÒX=ÇÉëë=ëíêáâí~=êÉÖÉäëóëíÉã=ÖàçêÇÉ=
~íí=ÇÉå=í~éé~ÇÉ=éçäáíáëâ=äÉÖáíáãáíÉí=á=ÑäÉê~=
ãÉÇäÉãëëí~íÉê=çÅÜ=~íí=ÇÉí=Ç®êÑ∏ê=ÄäÉî=Ñ∏ê=
ä®íí=Ñ∏ê=çäáâ~=~ääá~åëÉê=á=o™ÇÉí=~íí=â∏ê~=∏îÉê=
é~âíÉåK=
=
råÇÉê=ãÉê=®å=Éíí=™êë=íáÇ=Ü~ê=ÇÉÄ~ííÉå=Ñ∏êíë=
çã=Üìê=é~âíÉå=ëâ~=êÉÑçêãÉê~ëK=qî™=ÜìîìÇJ
äáåàÉê=âìåÇÉ=í®åâ~ëK=^åíáåÖÉå=~íí=ëâ®êé~=
ÇáëÅáéäáåÉå=ÖÉåçã=~íí=Ö∏ê~=éêçÅÉëëÉå=®å=
ãÉê=ê®ííëäáÖí=ÄáåÇ~åÇÉ=çÅÜ=ë~åâíáçåÉêå~=
Ü™êÇ~êÉ=ãÉÇ=ãÉê=~ìíçã~íáâK=bääÉê=~íí=Ö∏ê~=
é~âíÉå=ãÉê=éçäáíáëâí=~ÅÅÉéí~ÄÉä=ÖÉåçã=~íí=
Ö∏ê~=ÇÉå=ÒáåíÉääáÖÉåí~êÉÒK=
=
hçããáëëáçåÉåë=Ñ∏êëä~Ö=Ó=ëçã=éêÉëÉåíÉê~J
ÇÉë=á=îáåíê~ë=Ó=ÖáÅâ=é™=ÇÉå=~åÇê~=äáåàÉåK=
j~å=ãÉå~ÇÉ=~íí=é~âíÉåë=êÉÖÉäëóëíÉã=ãÉê=
ÄçêÇÉ=ìíÖ™=Ñê™å=ëíêìâíìêÉää~=ÄìÇÖÉíìåJ
ÇÉêëâçíí=EãÉÇ=Ü®åëóå=íáää=âçåàìåâíìêä®ÖÉíFI=
çÅÜ=~íí=ëí~íëëâìäÇÉåë=åáî™=ÄçêÇÉ=ëéÉä~=Éå=
ãÉê=Ñê~ãíê®Ç~åÇÉ=êçääK=i®åÇÉê=ãÉÇ=äáíÉå=
ëí~íëëâìäÇ=ëâìääÉ=ë™äÉÇÉë=Ñ™=ãÉê=ÑäÉñáÄáäáíÉíI=
ãÉÇ~å=ä®åÇÉê=ãÉÇ=ëíçê=ëâìäÇ=ëâìääÉ=Ñ™=
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ãáåëâ~í=ê∏êÉäëÉìíêóããÉK=p~ãíáÇáÖí=îáääÉ=
hçããáëëáçåÉå=ëí®ää~=Ü∏ÖêÉ=âê~î=é™=ëâìäÇJ
ë~åÉêáåÖ=ìåÇÉê=Ü∏Öâçåàìåâíìê™êK=
=
=
…som mjukats upp 
=
o™ÇÉí=~ÅÅÉéíÉê~ÇÉ=áåíÉ=hçããáëëáçåÉåë=Ñ∏êJ
ëä~ÖI=ìí~å=îáääÉ=Ö™=ÄÉíóÇäáÖí=ä®åÖêÉ=á=ìééJ
ãàìâåáåÖ~ê=~î=êÉÖÉäëóëíÉãÉíK=p™î®ä=cê~åâJ
êáâÉ=ëçã=qóëâä~åÇ=âê®îÇÉ=~íí=Éå=ê~Ç=ìåÇ~åJ
í~Ö=Ñ∏ê=çäáâ~=çÑÑÉåíäáÖ~=ìíÖáÑíÉê=ëâìääÉ=Ö∏ê~ë=
îáÇ=â~äâóäÉå=~î=ÄìÇÖÉíìåÇÉêëâçííÉåK==
=
f=çÅÜ=ãÉÇ=brWë=íçééã∏íÉ=Ñ∏êÉ=é™ëâ=Ü~ê=
qóëâä~åÇ=çÅÜ=cê~åâêáâÉ=á=ëíçêí=ëÉíí=Ñ™íí=ëçã=
ÇÉ=îÉä~íK=oÉëìäí~íÉí=®ê=Éå=é~âí=ëçã=
çíîáîÉä~âíáÖí=®ê=ãÉê=ÒáåíÉääáÖÉåíÒ=Ó=á=ãÉJ
åáåÖÉå=ãÉê=ëçÑáëíáâÉê~Ç=å®ê=ÇÉí=Ö®ääÉê=
â~äâóäÉå=∏îÉê=ìåÇÉêëâçííÉå=çÅÜ=ÇÉê~ë=çêë~J
âÉê=Ó=ãÉå=çÅâë™=ÄÉíóÇäáÖí=ä∏ë~êÉ=çÅÜ=ãÉê=
Ñ∏êÜ~åÇäáåÖëÄ~êI=îáäâÉí=á=ëáå=íìê=Ö∏ê=ÇÉå=
ãáåÇêÉ=íê~åëé~êÉåíK=
=
• bå=ä™åÖ=ê~Ç=åó~=ìåÇ~åí~ÖëêÉÖäÉê=ãÉÇJ

Ñ∏ê=Éå=ÄÉíóÇ~åÇÉ=ìééãàìâåáåÖ=~î=
é~âíÉåK=cê~ã∏îÉê=ëâ~=∏îÉêëâêáÇ~åÇÉ=~î=
í~âÉí=P=éêçÅÉåíë=ÄìÇÖÉíìåÇÉêëâçíí=íáää™J
í~ë=áåíÉ=Ä~ê~=îáÇ=êÉÅÉëëáçå=E_kmJ
ãáåëâåáåÖF=ìí~å=çÅâë™=îáÇ=åçääíáääî®ñí=
çÅÜ=á=îáëë~=Ñ~ää=çÅâë™=îáÇ=ëî~Ö=íáääî®ñíK=
mÉåëáçåëêÉÑçêãÉê=â~å=~ÅÅÉéíÉê~ë=ëçã=
ëâ®ä=Ñ∏ê=ìåÇÉêëâçííI=çÅÜ=çäáâ~=ìíÖáÑíÉê=
â~å=ê®âå~ë=ÄçêíW=rJÜà®äéI=îáëë~=ãáäáí®ê~=
çéÉê~íáçåÉêI=âçëíå~ÇÉê=Ñ∏ê=ÉìêçéÉáëâ=
ÉåÜÉí=Eíóëâ=™íÉêÑ∏êÉåáåÖI=ìíÖáÑíÉê=Ñ∏ê=
ëíêìâíìêÑçåÇÉêFI=ÑäóâíáåÖãçíí~Ö~åÇÉ=
çÅÜ=ìíÖáÑíÉê=Ñ∏ê=ÑçêëâåáåÖK=^ääí=ÇÉíí~=
∏ééå~ê=Ñ∏ê=Éíí=î™äÇë~ãí=â~ííê~â~åÇÉ=
çã=Éñ~âí=îáäâ~=ìíÖáÑíÉê=ëçã=ëâ~=ê®âå~ë=
Äçêí=çÅÜ=å®êK=qáää=óííÉêãÉê~=îáëëç=ë®Öë=
~íí=ë®êëâáäÇ=Ü®åëóå=ëâ~=í~ë=íáää=ÇÉ=çãJ
ëí®åÇáÖÜÉíÉê=ëçã=ìåÇÉêëâçííëä~åÇÉí=
ëà®äîí=Ñê~ãÜ™ääÉêK=

• aÉëëìíçã=Ü~ê=o™ÇÉí=Éå~íë=çã=~íí=Ñ∏êJ
ä®åÖ~=íáÇëÑêáëíÉå=å®ê=Éíí=ä~åÇ=Çê~Öáí=é™=

ëáÖ=ëíçê~=ìåÇÉêëâçííK=kì=Ñ™ê=ëóåÇ~êÉå=
ÄÉíóÇäáÖí=ä®åÖêÉ=íáÇ=é™=ëáÖ=áåå~å=ã~å=
ã™ëíÉ=âçãã~=íáääÄ~â~=íáää=Ä~ä~åëã™äÉíK=
_∏íÉëÑ∏êä®ÖÖ~åÇÉ=âçããÉê=~íí=Çê∏à~=
ìéé=íáää=ÑÉã=™ê=Ó=îáäâÉí=á=éê~âíáâÉå=áåJ
åÉÄ®ê=~íí=ÇÉí=áåíÉ=âçããÉê=~íí=~åî®åÇ~ë=
~ääëK==

=
mçäáíáâÉêå~=îáÇ=íçééã∏íÉí=ÄÉÇóê~ÇÉ=ãÉÇ=Éå=
ãìå=~íí=é~âíÉå=åì=Ü~ÇÉ=ëí®êâíëK=p™=®ê=ÇÉí=
áåíÉK=^ÅÅÉéí~åëÉå=~î=ìåÇ~åí~Ö=ë~ãí=ÇÉå=
Ñ∏êëî~Ö~ÇÉ=ë~åâíáçåëãÉâ~åáëãÉå=áååÉÄ®ê=
íî®êíçã=~íí=ÇÉå=ãàìâ~íë=ìéé=î®ëÉåíäáÖíK=
=
=
Hur farligt? 
=
bå=ë™Ç~å=ìíîÉÅâäáåÖ=â~å=Ääá=Ñ~êäáÖ=Ñ∏ê=î~äìJ
í~ìåáçåÉåK=fåíÉ=ìåÇÉêäáÖí=~íí=b`_=®ê=çêçäáÖ=
çÅÜ=~íí=ÅÜÉÑÉå=qêáÅÜÉí=á=ëâ~êé~=çêÇ~ä~Ö=Ü~ê=
âêáíáëÉê~í=o™ÇÉí=Ñ∏ê=ÇÉëë=êÉîáëáçå=~î=é~âíÉåK=
=
e~ê=îá=Ç™=~íí=î®åí~=Ü∏ÖêÉ=ê®åíçê=á=bìêçJ
òçåÉå\=hå~éé~ëí=åìK=rééãàìâåáåÖÉå=î~ê=
î®åí~Ç=çÅÜ=íáää=ëí∏êëí~=ÇÉäÉå=áåéêáë~Ç=~î=
ã~êâå~ÇÉåK=lÅÜ=àìëí=åì=®ê=~êÄÉíëä∏ëÜÉíÉå=
Ü∏Ö=ãÉÇ~å=áåÑä~íáçåÉå=Ñ~ääÉêK=m™=ëáâí=â~å=
ÇçÅâ=Éå=ãÉê=Éñé~åëáî=ÄìÇÖÉíéçäáíáâ=äÉÇ~=íáää=
Ü∏ÖêÉ=ê®åíÉåáî™K=^íí=âî~åíáÑáÉê~=ÇÉå=ÉÑÑÉâJ
íÉå=ä™íÉê=ëáÖ=ÇçÅâ=áåíÉ=Ö∏ê~ë=á=ÇÉíí~=åì=Ó=ÇÉå=
ÄÉêçê=àì=é™=Üìê=ãóÅâÉí=ÇáëÅáéäáåÉå=äìÅâê~ë=
ìéé=çÅÜ=á=îáäâÉí=ëâÉÇÉK=
=
bíí=Ñ∏êëí~=íÉëí=ä®ê=âçãã~=êÉÇ~å=ìåÇÉê=ÇÉí=
âçãã~åÇÉ=™êÉíK=brJâçããáëëáçåÉå=ëé™ê=~íí=
fí~äáÉåë=ÄìÇÖÉíìåÇÉêëâçíí=ëíáÖÉê=Ñê™å=PIS=
éêçÅÉåí=~î=_km=á=™ê=íáää=QIS=éêçÅÉåí=™ê=OMMSI=
âä~êí=∏îÉê=fí~äáÉåë=ÉÖå~=éêçÖåçëÉêK=pâ®äÉí=®ê=
ä™Ö=íáääî®ñí=ë~ãí=Éå=ê~Ç=Ñ∏êëâ∏å~åÇÉ=ÉåJ
Ö™åÖë™íÖ®êÇÉê=á=ÇÉå=áí~äáÉåëâ~=ÄìÇÖÉíÉåK=
aÉå=éçäáíáëâ~=ëáíì~íáçåÉå=á=fí~äáÉå=Ó
é~êä~ãÉåíëî~ä=ëÉå~ëí=î™êÉå=OMMSI=á=Éíí=ä®ÖÉ=
Ç™=êÉÖÉêáåÖÉå=äáÇÉê=ìééêÉé~ÇÉ=åÉÇÉêä~Ö=á=
êÉÖáçå~ä~=î~ä=Ó=ãÉÇÑ∏ê=íáää=óííÉêãÉê~=îáëëç=
êáëâÉê=Ñ∏ê=®å=ãÉê=Éñé~åëáî=Ñáå~åëéçäáíáâK=aÉí=
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®ê=ë™äÉÇÉë=Ä®ÇÇ~í=Ñ∏ê=Éå=åó=âê~Ñíã®íåáåÖ=
ãÉää~å=hçããáëëáçåÉå=çÅÜ=o™ÇÉíK==
=
e®ê=Ä∏ê=é™éÉâ~ë=~íí=é~âíÉå=á=ëáÖI=ãÉÇ=ëáå~=
ëáÑÑêçê=çÅÜ=ã™ä=Ñ~âíáëâí=áåíÉ=®ê=ÇÉí=î®ëÉåíäáJ
Ö~K=aÉå=íáÇáÖ~êÉ=îÉêëáçåÉå=~î=é~âíÉå=Ó=ÇÉå=
ÒçáåíÉääáÖÉåí~Ò=Ó=Ü~ÇÉ=àì=ëáÑÑêçê=çÅÜ=í~â=
ÜìÖÖå~=á=ëíÉåK=aÉí=Ñ∏êÜáåÇê~ÇÉ=áåíÉ=ÇÉ=ëíçê~=
ä®åÇÉêå~=~íí=Äêóí~=ãçí=ÇÉåK=páÑÑêçêå~=á=é~âJ
íÉå=ëéÉä~ê=ë™äÉÇÉë=ãáåÇêÉ=êçää=®å=ã~å=â~åJ
ëâÉ=â~å=íêçK=aÉí=®ê=ÇÉå=éçäáíáëâ~=îáäà~å=ëçã=
~îÖ∏ê=Ñê~ãíáÇÉåK=
=
=
Nationerna har återtagit makten 
=
_ÉíóÇÉäëÉå=~î=é~âíÉåë=ìêî~ííåáåÖ=á=ëáÖ=ëâ~=
~ääíë™=áåíÉ=∏îÉêÇêáî~ëK=jÉê=áää~î~êëä~åÇÉ=®ê=
ÇÉå=éçäáíáëâ~=éêçÅÉëë=ëçã=ãÉÇÑ∏êí=Éå=ìééJ
ãàìâ~Ç=é~âíI=çÅÜ=~íí=ÇÉåå~=äáÖÖÉê=Ä~âçã=
éçäáíáëâ~=ãáëëäóÅâ~åÇÉå=çÅâë™=é™=~åÇê~=Ó=
îáâíáÖ~êÉ=Ó=çãê™ÇÉåK==
=
aÉí=ëçã=ÄÉÜ∏îë=á=Éíí=bìêçé~=ëçã=âä®ãë=
ãÉää~å=rp^=çÅÜ=^ëáÉå=çÅÜ=ëçã=äáÇÉê=~î=
éÉêã~åÉåí=Ü∏Ö=~êÄÉíëä∏ëÜÉí=®ê=Ñê~ãÑ∏ê=~ääí=
ëíêìâíìêêÉÑçêãÉêW=jÉê=ÑäÉñáÄä~=~êÄÉíëã~êâJ
å~ÇÉêI=êÉÑçêãÉê=Ñ∏ê=∏â~Ç=~êÄÉíëîáäà~=çÅÜ=
ëóëëÉäë®ííåáåÖI=ëâ~ííÉêÉÑçêãÉêI=Ä®ííêÉ=ìíJ
ÄáäÇåáåÖ=çëîK=
=
Òiáëë~ÄçåéêçÅÉëëÉåÒ=Ü~ê=áåíÉ=ÖÉíí=ÇÉ=∏åëJ
â~ÇÉ=êÉëìäí~íÉåK=qî®êíçã=Ü~ê=bìêçé~=ÉâçJ
åçãáëâí=Ü~äâ~í=®ååì=ä®åÖêÉ=ÉÑíÉê=rp^=ìåJ
ÇÉê=ÇÉ=ëÉå~ëíÉ=™êÉåK=qî™=ëâ®ä=Ñ∏êâä~ê~ê=Ñá~ëJ
âçíK=c∏ê=ÇÉí=Ñ∏êëí~=Ü~ê=~åÇê~=ëî™ê~=Ñê™Öçê=Ó=
£ëíìíîáÇÖåáåÖÉåI=ÉìêçJáåíêçÇìâíáçåÉå=çÅÜ=
~êÄÉíÉí=ãÉÇ=âçåëíáíìíáçåÉå=Ó=í~Öáí=ÇÉí=ãÉëí~=
~î=âê~ÑíÉå=é™=ÉìêçéÉáëâ=åáî™K=c∏ê=ÇÉí=~åÇê~=
Ñáååë=áåÖÉå=∏îÉêå~íáçåÉää=ÄÉëäìíëâçãéÉíÉåë=
á=ÇÉ=Ñê™Öçê=ëçã=®ê=~îÖ∏ê~åÇÉ=Ñ∏ê=íáääî®ñíÉåK=
j~âíÉå=∏îÉê=ëíêìâíìêêÉÑçêãÉêå~=äáÖÖÉê=é™=
å~íáçåÉää=åáî™K=
=
hçããáëëáçåÉåë=Ñ∏êë∏â=~íí=Çêáî~=é™=ÇÉ=å~J
íáçåÉää~=éçäáíáâÉêå~=íçÖ=ÑçêãÉå=~î=Éíí=áåíêáJ

â~í=ëóëíÉã=~î=ã™ä=çÅÜ=áåÇáâ~íçêÉêI=ëçã=
ëâìääÉ=äÉÇ~=Ñê~ã=íáää=Éå=ê~åâåáåÖ=~î=ÇÉ=çäáâ~=
ä®åÇÉêå~ë=íáääî®ñí™íÖ®êÇÉê=çÅÜ=JéçíÉåíá~äK=bå=
ëçêíë=âçääÉÖá~äí=ÖêìééíêóÅâ=EÒéÉÉê=éêÉëëJ
ìêÉÒF=ëâìääÉ=Ç®êãÉÇ=Çêáî~=êÉëéÉâíáîÉ=ä~åÇ=
~íí=ÖÉåçãÑ∏ê~=ÇÉ=å∏Çî®åÇáÖ~=êÉÑçêãÉêå~K=
===
jÉå=ãÉíçÇÉå=Ü~ê=áåíÉ=ÑìåÖÉê~íK=mçäáíáëâí=
âçãéêçãáëë~åÇÉ=ãÉÇÑ∏êÇÉ=~íí=~åí~äÉí=ã™ä=
çÅÜ=áåÇáâ~íçêÉê=ÄäÉî=~ääÇÉäÉë=Ñ∏ê=ëíçêíK=s~êàÉ=
êÉÖÉêáåÖ=Ü~ê=Ç®êÑ∏ê=á=éê~âíáâÉå=áåÑ∏ê=ÇÉ=
ÉÖå~=î®äà~êå~=âìåå~í=éäçÅâ~=áÜçé=å™Öê~=
áåÇáâ~íçêÉê=Ç®ê=ã~å=âä~ê~í=ëáÖ=Äê~=çÅÜ=íáÖáí=
çã=ÇÉã=ëçã=ÖÉíí=Ç™äáÖ~=êÉëìäí~íK==
=
lÅÜ=å®ê=âçããáëëáçåÉå=åì=Ñ∏êë∏âí=ÉÑÑÉâíáîáJ
ëÉê~=éêçÅÉëëÉå=ÖÉåçã=~íí=ãáåëâ~=~åí~äÉí=
ã™ä=çÅÜ=áåÇáâ~íçêÉê=Ü~ê=ÇÉå=ã∏ííë=~î=Ü∏ÖJ
äàìÇÇ~=éêçíÉëíÉê=çã=~íí=ëçÅá~ä~=çÅÜ=ãáäà∏J
ã®ëëáÖ~=ã™ä=Ñ∏êëìãã~ë=Ó=ÇÉíí~=íêçíë=~íí=
~åí~äÉí=áåÇáâ~íçêÉê=®îÉå=ÉÑíÉê=ÇÉå=Ü™êÇ~êÉ=
ÒéêáçêáíÉêáåÖÉåÒ=®ê=ä™åÖí=∏îÉê=NMMK=qà®åëíÉJ
ÇáêÉâíáîÉí=Ü~ê=ëâáÅâ~íë=íáääÄ~â~=íáää=âçããáëJ
ëáçåÉå=Ñ∏ê=åó~=âçãéêçãáëëÉêK==
=
p™î®ä=iáëë~ÄçåéêçÅÉëëÉå=ëçã=Ü~åíÉêáåÖÉå=
~î=ëí~ÄáäáíÉíëé~âíÉå=áääìëíêÉê~ê=Éå=é™Ö™ÉåÇÉ=
íêÉåÇ=áåçã=brW=bå=ê∏êÉäëÉ=Ñê™å=∏îÉêå~íáçJ
åÉää=êÉÖÉäëíóêåáåÖ=íáää=ãÉää~åëí~íäáÖ~=éçäáíáëJ
â~=Ñ∏êÜ~åÇäáåÖ~êK=o™ÇÉí=Ó=á=éê~âíáâÉå=EÇÉ=
ëí∏êëí~F=ãÉÇäÉãëëí~íÉêå~ë=êÉÖÉêáåÖ~ê=Ó=Ü~ê=
Éê∏îê~í=ã~âí=Ñê™å=hçããáëëáçåÉåK==
=
aÉå=ëçã=Ñêìâí~í=~íí=brJáåíÉÖê~íáçåÉå=ëâìääÉ=
ãÉÇÑ∏ê~=ãÉê=ã~âí=™í=_êóëëÉäÄóê™âê~íáå=Ü~ê=
ë™äÉÇÉë=~åäÉÇåáåÖ=~íí=Ñáê~X=åì=ëáííÉê=ëå~ê~êÉ=
ÇÉí=ãÉää~åëí~íäáÖ~=ë~ã~êÄÉíÉí=EçÅÜ=âçÜ~åJ
ÇÉäåF=á=Ñ∏ê~êë®íÉíK=aÉå=ëçã=Üçéé~íë=~íí=
Ò_êóëëÉäÒ=ëâìääÉ=âìåå~=Çêáî~=Ñê~ã=Éå=ÇóJ
å~ãáëâ=éçäáíáâ=Ñ∏ê=ëå~ÄÄ~êÉ=ÉìêçéÉáëâ=íáääJ
î®ñí=çÅÜ=ëìåÇ~=ëí~íëÑáå~åëÉê=Ü~ê=á=ëí®ääÉí=
~åäÉÇåáåÖ=~íí=î~ê~=ÄÉâóãê~Ç=Ó=çÅÜ=áÇâ~=
ëà®äîê~ååë~â~åK=ríîÉÅâäáåÖÉå=îáë~ê=~íí=
∏îÉêå~íáçåÉää~=éêçâä~ã~íáçåÉê=çÅÜ=ëíÉä~=
êÉÖÉäëóëíÉã=ìí~å=Ñ∏ê~åâêáåÖ=é™=å~íáçåÉää=
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jÉå=íêçíë=ÇÉ=∏îêáÖ~ë=ãÉÇÖ∏êäáÖÜÉí=äÉÇÉê=
kÉàJëáÇ~å=åì=áåÑ∏ê=ÇÉå=Ñê~åëâ~=Ñçäâçãê∏ëíJ
åáåÖÉå=ÇÉå=OV=ã~àK=pâìääÉ=cê~åâêáâÉ=ê∏ëí~=
kÉàI=Ääáê=ÇÉí=íî®êëíçéé=Ñ∏ê=~êÄÉíÉí=ãÉÇ=~íí=
ê~íáÑáÅÉê~=ÇÉå=åó~=âçåëíáíìíáçåÉåK=a®êãÉÇ=
®ê=êáëâÉå=ëíçê=~íí=ÇÉ=âçåÑäáâíÜ®êÇ~ê=ëçã=äáÖ=

åáî™=áåíÉ=ÑìåÖÉê~êX=ÇÉí=âê®îë=å~íáçåÉää~=éçäáJ
íáâÉê=ëçã=í~ê=ÜÉäÜà®êí~í=~åëî~êK==
=
=
Politisk kris under uppsegling 
=
hçåÑäáâíÉå=ãÉää~å=ÒÉìêçéÉáëâ~Ò=çÅÜ=Òå~íáçJ
åÉää~Ò=áåíêÉëëÉå=â~å=âçãã~=~íí=Ääçãã~=ìí=á=
Éå=~âìí=éçäáíáëâ=âêáë=ìåÇÉê=ÇÉí=å®êã~ëíÉ=
™êÉíI=å®ãäáÖÉå=çã=å™Öçí=ãÉÇäÉãëä~åÇ=ëâìäJ
äÉ=î®Öê~=ê~íáÑáÅÉê~=ÇÉå=åó~=âçåëíáíìíáçåÉåK=
aÉí=ìíîáÇÖ~ÇÉ=br=ëâìääÉ=Ç™=íîáåÖ~ë=äÉî~=
ãÉÇ=káÅÉJÑ∏êÇê~ÖÉí=Ó=ëçã=®ê=ë®ääëéçêí=áää~=
~åé~ëë~í=Ñ∏ê=Ç~ÖÉåë=ìíîáÇÖ~ÇÉ=ìåáçå=ãÉÇ=
OR=ãÉÇäÉãã~êK=bíí=ëíçêí=éêçÄäÉã=ãÉÇ=káÅÉ=
Eëçã=âçåëíáíìíáçåëÑ∏êëä~ÖÉí=Ñ∏êë∏âí=ÉäáãáåÉJ
ê~F=®ê=àì=~íí=ÇÉí=íáää™íÉê=ÄäçÅâÉê~åÇÉ=ãáåçêáJ
íÉíÉê=çÅÜ=á=éê~âíáâÉå=Ö∏ê=ã~àçêáíÉíëÄÉëäìí=
çã∏àäáÖ~=é™=Éå=ê~Ç=çãê™ÇÉåK==

ÖÉê=áåÄóÖÖÇ~=á=káÅÉJÑ∏êÇê~ÖÉí=Ääçãã~ê=ìéé=
áÖÉåK=jÉê=âçåâêÉíW=qóëâä~åÇ=çÅÜ=cê~åâêáâÉ=
ä®ê=™íÉê=ë∏â~=ëâ~é~=ÄäçÅâÉê~åÇÉ=~ääá~åëÉê=Ó=
çÑí~=ãçí=ÇÉ=åó~=ãÉÇäÉãã~êå~I=ãçí=kçêJ
ÇÉå=çÅÜ=píçêÄêáí~ååáÉå=Ó=Ñ∏ê=~íí=Ñ∏êÜáåÇê~=
ãçÇÉêåáëÉêáåÖÉå=~î=ìåáçåÉåK=c∏êÜ~åÇäáåÖJ
~êå~=çã=qìêâáÉíë=ãÉÇäÉãëâ~é=ëâìääÉ=~îJ
Äêóí~ëK=
=
hî~ê=ëâìääÉ= Ñáåå~ë=Éå= áåêÉ=ã~êâå~Ç=çÅÜ=Éå=
ÅÉåíê~äÄ~åâ= Ó= ãÉå= ìí~å= âä~ê~= êÉÖäÉê= Ñ∏ê=
ÑìåÖÉê~åÇÉ= Ñáå~åëéçäáíáëâ= ë~ãçêÇåáåÖ=ÉääÉê=
ëí~ÄáäáíÉíëé~âíI= ìí~å= å™Öçå= ÖÉãÉåë~ã= íáääJ
î®ñíëíê~íÉÖá=çÅÜ=ìí~å=Éíí=ÑìåÖÉê~åÇÉ=ëóëíÉã=
Ñ∏ê= ÄÉëäìíëÑ~íí~åÇÉ= á= ÇÉå= ìíîáÇÖ~ÇÉ= ìåáçJ
åÉåK==

=
bíí=ëâ®ä=íáää=~íí=∏îêáÖ~=ÉìêçéÉáëâ~=êÉÖÉêáåÖëJ
ÅÜÉÑÉê=ä®í=ÇÉå=Ñê~åëâÉ=éêÉëáÇÉåíÉå=`Üáê~Å=
äÉÇ~=~åÖêÉééÉí=ãçí=ëí~ÄáäáíÉíëé~âíÉå=çÅÜ=
iáëë~ÄçåéêçÅÉëëÉå=î~ê=Ü~åë=~êÖìãÉåí=~íí=
Ñê~åëã®ååÉå=~åå~êë=ëâìääÉ=ë®Ö~=åÉà=íáää=âçåJ
ëíáíìíáçåÉå=çÅÜ=Ç®êãÉÇ=â~ëí~=br=áå=á=Éå=
âçåëíáíìíáçåÉää=âêáëK=

=
=

hä~ë=bâäìåÇ=
âä~ëKÉâäìåÇ]ëÉÄKëÉ

=
= =

=
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Ann Enshagen Lavebrink, ekonomassistent 80 77 ann.lavebrink@seb.se 
Olle Holmgren, ekonom 80 79 olle.holmgren@seb.se 
Mikael Johansson, ekonom 80 93 mikael.johansson@seb.se 

 
Innehållet i denna rapport är baserat på uppgifter som av Banken bedöms vara pålitliga. Banken lämnar dock ingen garanti för 
fullständigheten eller riktigheten i dessa uppgifter. De som tar del av rapporten uppmanas att basera sina investeringsbeslut på 
undersökningar de själva bedömer vara nödvändiga. 
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