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Expansiv politik med otydlig fardriktning

Dagens budgetproposition innehaller
stimulansatgarder motsvarande 17
mdkr eller 0,7 procent av BNP.
Finanspolitiken far en svagt expansiv
inriktning 2005.

Valbudgeten for 2006 riskerar att bli
mer expansiv och fa tyngdpunkt pa
Okade utgifter.

De offentliga finanserna fjarmar sig
alltmer fran saldomalet.

Dagens budgetforslag ar i linje med de
antaganden som gjordes i senaste Nordic
Outlook. Nettoeffekten av budgetforslagen
pa statens finanser blir cirka 17 mdkr i ar,
eller 0,7 procent av BNP. De viktigaste
punkterna i budgetforslaget for 2005 ar:

Hojt grundavdrag och kompensation
for egenavgifterna (50% av det fjarde
steget).

Lagre formogenhetsskatt och slopande
av arvs- och gavoskatten.

Okat sysselsattningsstod till
kommunerna som tillsammans med
skattehdjningar ger ca 10 000 nya jobb
nasta ar.

Finansieringen sker bl a genom hojda
skatter pa bensin, el och fordon fran 1
januari 2005 (ett led i den gréna
skattevaxlingen). Vidare foreslas effektivare
uttag av bolagskatten samt en begransad

uppjustering av skiktgransen for statlig
inkomstskatt.

Regeringens budgetfoérslag for 2005
Miljarder kronor

Hogre utgifter

Bidrag till kommunerna 6
Ovrigt 1
Lagreinkomster

Inkomstskatter 1
Arvs- och gvoskatter 3
Formogenhetsskatt 1
Finansiering

Energiskatter 3
Justering av skiktgrans 1
Effektiv bolagsskatt 1Y%
Summa 17

Kéllor: Budgetpropositionen, SEB

Svagt expansiv finanspolitik 2005

Trots de nya forslagen i budgeten far
finanspolitiken bara en svagt expansiv
inriktning 2005, motsvarande 0,5 procent av
BNP. Anledningen till att effekten inte blir
stOrre &r att en stor del av utgiftssidan ar
last i nominella termer, medan inkomst-
sidan i hogre grad ar kopplad till utveck-
lingen i loner och priser. Utan nagra nya
diskretionéara beslut tenderar saledes
finanspolitiken att bli svagt kontraktiv.

Icke desto mindre har regeringen styrt in pa
en expansiv finanspolitik i ett lage nar
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aterhamtningen i ekonomin blir allt

starkare och BNP véaxer med 6ver 3 procent.

Pa kort sikt behover denna politik inte
utgora nagot problem. Under 2005 ar
outputgapet annu inte slutet, dvs det finns
fortfarande lediga resurser i ekonomin. En
policymix dar sdnkta skatter balanseras av
hogre rantor som dampar kreditexpansion
och bostadspriser ar inte orimlig.
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Storre risker 2006

Pa lite langre sikt finns dock stora risker.
Den politiska dynamiken infor valet 2006
kan driva fram en mer expansiv budget vid
en tidpunkt nar kapacitetslaget ar mer
anstrangt. Redan i dagens budget foreslas
en rad nya utgiftsokningar, med hogre
ersattningsnivaer i socialforsakringarna
som viktigaste punkt. En sddan utgifts-
politik &r knappast det ratta sattet att
forbereda infor de kommande decenniernas
stora demografiska pafrestningar.

Var finns tillvéxtstrategin?

Det ar ocksa svart att identifiera nagon
langsiktig tillvaxtstrategi i dagens
budgetfdrslag. Statsministern utlovade en
sadan strategi i sin regeringsforklaring
2003. Men férmogenhetsskatten avskaffas
inte, foretagsbeskattningen héjs och
inkomstskattesankningarna inriktas delvis
pa hojda grundavdrag och inte pa séankta

marginalskatter, som kan véantas fa en
storre inverkan pa arbetsutbudet.

Farval till budgetmalen

Aven nar det géller budgetmalen finns
anledning att vara bekymrad. Den
offentliga sektorns sparande kommer att
uppga till cirka % procent av BNP saval i ar
som nésta ar, och ligger under 1 procent
aven 2006.

Saldomalet pa 2 procent kommer darmed
inte att uppnas trots flera ar av stark
tillvaxt. Uttryckt som 5-ars glidande
medelvéarde faller Gverskottet till bara 0,5
procent av BNP 2006. Malet om 2 procents
genomsnittligt Overskott Over en
konjunkturcykel ar darmed avlagset.

Finansiellt sparande, offentlig sektor
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